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LOAN NUMBER 7654-BR

LOAN AGREEMENT

Agreement dated DNy g pber 22, 2009, between STATE OF CEARA (“Borrower™) and

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT (“Bank™), The
Borrower and the Bank hereby agree as follows:

1.01.

1.02.

2.01.

2.02.

2.03,

2.04.

2.05.

ARTICLE I — GENERAL CONDITIONS; DEFINITIONS

The General Conditions (as defined in the Appendix 1o this Agreement) constitute an
integral part of this Agreement.

Unless the context requires otherwise, the capitalized terms used in this Agreement have
the meanings ascribed to them in the General Conditions or in the Appendix to this
Agreement,

ARTICLE Il — LOAN

The Bank agrees to lend to the Borrower, on the terms and conditions set forth or referred
to in this Agreement, the amount of forty six million Dollars (546,000,000}, as such
amount may be converted from time to tme through a Currency Conversion in
accordance with the provisions of Section 207 of this Agreement (“Loan™), to assist in
financing the project deseribed in Schedule 1 to this Agreement (*Project”).

The Borrower may withdraw the proceeds of the Loan in accordance with Section IV of

Bchedule 2 to this Agreement. The Borrower’s Bepresentative for purposes of taking any
action required or permitted to be taken pursuant to this Section is the Secretary of the
Secretariat of Cities,

The Front-end Fee payable by the Borrower shall be equal to one quarter of one percent
(0.25%) of the Loan amount.

The interest payable by the Borrower for each Interest Period shall be at a rate equal to
LIBOR for the Loan Currency plus the Fixed Spread; provaded, that upon a Conversion
of all or any portion of the principal amount of the Loan, the interest payable by the
Borrower during the Conversion Period on such amount shall be determined in
accordance with the relevant provisions of Anicle IV of the General Conditions.
Notwithstanding the foregoing, if any amount of the Withdrawn Loan Balance remains
unpaid when due and such non-payment continues for a penod of thirty days, then the
interest payable by the Borrower shall instead be calculated as provided in Section 3.02
{d) of the General Conditions,

The Payment Dates are Apnl 15 and October 15 in each vear.



2.06.

2.07.

3.01.

3.0Z.

The principal amount of the Loan shall be repaid in accordance with the provisions of
Schedule 3 to this Agreement,

{a) The Borrower may at any time, in each case with the prior non-objection of the
Guarantor, through the Secretanat of the Mational Treasury of the Guarantor's
Ministry of Finance, request any of the following Conversions of the terms of the
Loan in order to facilitate prudent debt management: (i) a change of the Loan
Currency of all or any portion of the principal amount of the Loan, withdrawn or
unwithdrawn, to an Approved Currency; (i) a change of the interest rate basis
applicable 1o all or any portion of the principal amount of the Loan withdrawn
and outstanding from a Variable Rate to a Fixed Rate, or vice versa; and (iii) the
setting of limits on the Vanable Rate applicable to all or any portion of the
principal amount of the Loan withdrawn and outstanding by the establishment of
an Interest Rate Cap or Interest Rate Collar on the Vanable Rate,

{b) Any conversion requested pursuant to paragraph (a) of this Section that is
accepted by the Bank shall be considered a “Conversion”, as defined in the
General Conditions, and shall be effected in accordance with the provisions of
Article IV of the General Conditions and of the Conversion Guidelines.

(c) Promptly following the Execution Date for an Interest Rate Cap or Interest Rate
Collar for which the Borrower has requested that the premium be paid out of the
proceeds of the Loan, the Bank shall, on behalf of the Borrower, withdraw from
the Loan Account and pay to itself the amounts required to pay any premium
payable in accordance with Section 4.05 (¢) of the General Conditions up to the
amount allocated from time to time for the purpose in the table in Section IV of
Schedule 2 to this Agreement.

ARTICLE 111 — PROJECT
The Borrower declares its commitment to the objectives of the Project. To this end, the
Borrower shall carry out the Project through the Secretariat of Cities, the guidance of the
Consultative Committee, and the assistance of:

(a) DER: in respect of Part I of the Project;

(b the Technical Cooperation Entities in respeet of the technology innovation and
design center under Part T11 of the Project; and

{c) the Project Municipalities in respect of all Parts of the Project,
all in accordance with the provisions of Article V of the General Conditions.
Withowt limitation upon the provisions of Section 3.01 of this Agreement, and except as

the Borrower and the Bank shall otherwise agree, the Borrower shall ensure that the
Project 1s carried out in accordance with the provisions of Schedule 2 to this Agreement.
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4.01.

4.02.

501

5.02.

303

6.01.

ARTICLE IV — REMEDIES OF THE BANK
The Additional Events of Suspension consist of the following:

{a) DER or any of the CRAJUBAR Municipalities or any of the Project
Municipalities shall have failed to perform any of their respective obligations
under the DER Agreement or the Landfill Agreement or the Implementation
Agreements.

() The DER Legislation has been amended, suspended, abrogated, repealed or
waived 5o as to affect materially and adversely the ability of DER to perform
any of its obligations under the DER Agreement.

{c) Notwithstanding the rights contained in Section 6.02 of the General Conditions,
it is understood that, if any of the events specified in paragraphs (a) or (b) of this
Section shall have oceurred, the Bank may, by notice to the Bomower, suspend
in whole or in part the right of the Borrower to make withdrawals from the Loan
Account for expenditures under the concerned DER Agreement, Landfill
Agreement or Implementation Agreement.

The Additional Events of Aceeleration consist of the following:
{a) The suspension based on the events specified in paragraph (a) of Section 4.01 of
this Agreement shall have been in effect for all Project Municipalities and is

continuing for a period of 90 days after notice of the event has been given by the
Bank to the Borrower.

(b} Any event specified in paragraph (b) of Section 4.01 of this Agreement occurs,
ARTICLE V — EFFECTIVENESS; TERMINATION

The Additional Condition of Effectiveness consists of the following, namely, that the
Operational Manual has been adopted by the Borrower,

The Additional Legal Matter consisis of the following, namely, that Loan has been
registered by the Guarantor’s Central Bank.

Without prejudice to the provisions of the General Conditions, the Effectiveness Deadline
is the date ninety (90) days after the date of this Agreement. but in no case later than the
eighteen (18) months after the Bank's approval of the Loan which expire on August 24,
2010.

ARTICLE VI — REFRESENTATIVE; ADDRESSES

Except as provided in Section 2.02 of this Agreement, the Borrower’s Representative is
its Governor.
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6.03.

The Bormower's Address is:

Governo do Estado do Ceara

Palacio de lracema

Av. Professor José Marims Rodrigues, 150

Edson Queiro:, Fortaleza-CE, Brasil, CEP 60.811-520
Fax: (55 85) 3101 6200/ 3101 1700

With copies to:

Secretaria das Cidades do Estado do Ceard

Centro Administrativo Governador Virgilio Tavora, Edificio SEPLAG, 1° Andar
Cambeba, Fortaleza-CE, Brasil, CEP 60.830-120

Fax: (55 85) 3101 4450

Secretaria do Planejamento ¢ Gestdo do Estado do Ceard

Centro Administrative Governador Virgilio Tévora, Edificio SEPLAG, 3" Andar
Cambeba, Fortaleza-CE, Brasil, CEP 60.830-120

Fax: {55 85) 3101 4514/ 3101 4517

Secretaria da Fazenda do Estado do Ceard
Av. Alberto Nepomuceno, 2

Centro, Fortaleza-CE, Brasil, CEP 60055-500
Fax: (55 85) 3101 9110

SEAIN — Secretaria de Assuntos Internacionais
Ministéno do Planejamento, Orgamento ¢ Gestdo
Esplanada dos Ministénos, Bloco K, 5.7 andar
T0040-906 — Brasilia, DF, Brazil

Fax: (55 61) 2020 50086

The Bank's Address is:

International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

United States of America

Cable address: Telex: Facsimile:
INTBAFRAD 248423(MCI) or 1-202-477-639]
Washington, D.C. 64145(MCT)
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By
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Part 1.

SCHEDULE 1

Project Description

The objectives of the Project are: (a) to promote economic development; (b) to improve
urban infrastructure; and (c) to enhance regional management capacity, all in the Borrower's
Central Cariri Region,

The Project consists of the following parts:

Infrastructure Improvements

1,

Eegional Infrastructure:

{(n)

(b)

Construction and upgrading of roads and transit systems, including traffic
management impruvcmcms_

Construction of a regional landfill to serve the CRAJUBAR region and other
municipalities.

Municipal Infrastructure:

(a)

(b)

Municipality of Juazeiro do Norte: .
Improvement and/or construction in the central area of Juazeiro do Norte of
infrastructure and urban facilities most utilized by the Pilgrims or city residents
among others:

(1) the connection between the main religious sites in central Juazeiro do
MNorte;

{i1) roads, drainage, churches, plazas, museums and other attractions; and

(i)  other urban improvements such as installation of public facilities,
landscaping, leisure areas, commercial areas for small market vendors,
lighting, parking, traffic improvements, pedestrian walkways and signage
enhancements to support tourism development.

Mumnicipality of Crato:

Improvement and/or construction of infrastructure and urban facilities among
others:

{1) environmental rehabilitation of the Sdo José Seminary hillside and ity
park integration, including, inter alia, works to contain severe soil
erosion on the hillside and restore and rehabilitate the drain system for
proper storm water diversion, resettlement of families residing in the



()

(d)

{e)

Part I1:

endangered erosion areas, and restoration of the hillside area into urban
parks; and

(1) improvement of the interconnections of city parks through works
including the enhancement of pavements, parking access, pedestrian
walkways, traffic control systems, visual signs, lighting, and
landscaping.

Municipality of Barbalha:

(i) Improvements of the area to host the proposed Tupinambi Sugar Mill
museum, including restoration of the existing building, landscaping,
lighting and traffic facilities.

(ii) Construction and upgrading of roads and transit systems, including
tralfic management improvements.

{1t} Improvements and/or construction of infrastructure and urban facilities
such as landscaping, leisure areas, commercial areas for small market
vendors, lighting, parking, transport facilities, pedestrian walkways and
signage enhancements to support tourism development.

Cther Project Municipalities:

Carrying out of investments included in the investment plans of the Project
Municipalities (other than those listed in (a) through (c) abowve), such as
construction and/or improvements of the Macadbas Park in Caririagu, city
entrance and bus terminal improvements in the central area of Farias Brito, sprint
water access improvements and central area upgrading in Jardim, road and other
urban improvements in Missdo Velha, Nova Olinda, and Santana do Cariri (the
Municipal Improvements).

Development of a regional solid waste management strategy 10 ensure proper
management of solid waste, including collection and recycling.

Cluster-based Local Economic Development

Carrying out of activities to facilitate and provide incentives for private sector
collaboration and social capital enhancement in the Key Clusters including inter alia:

1. (a)
(b)

construction of a multinse center; and
operation (including technical assistance and training) and equipping of:
(i) a public-private technology innovation and design center; and

{ii) other facilities to be proposed by the Borrower and approved by the Bank
that could be hosted in the multinse center included in 1(a} above.
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i,

{a) construction and equipping of visiting and learning facilities in nine geotopes of
the Aranipe Geopark, including observatory sites, reception facilities, information
kiosks, resting areas and vehicular paths; and

(b} development and implementation of the required educational, management,
environmental, monitoring and local economic development strategies for the
Araripe Geopark,

Construction of a regional convention center.

Carrying out of selected activities for the promotion of the Key Clusters including jomnt
marketing by private enterprises through organizing trade fairs and other measures,
participation in trade fairs and similar events, study tours by Key Cluster members in
groups, introduction of technical innovations to the region through guest technical
experts, seminars, and other activities (Cluster Promotion Activities).

Provision of technical assistance to facilitate Key Clusters development including
facilitating working with private and public leaders, facilitating cluster working group
mieetings, supervising sub-groups for detailed initiative development and implementation,
conducting cluster analyses, developing strategies and plans, and advising on
organizational development,

Development of a transportation and logistics plan to improve heavy freight traffic
patterns, identify strategic points in the footwear industry within the Central Cariri
Region, and facilitate the mobility of tounsts in such region.

Part [11.  Regional Management and Institutional Strengthening

1.

Strengthening of municipal management of the Project Municipalities including inter alia
in planning, local economic development (marketing, how to identify potential
investments, formulate policies, organize producers), project design, appraisal and
implementation (including procurement and monitoring and evaluation), revenue
collection, budget and financial management, management of public services,
environmental management, and creation of consortia.

Strengthening of the Secretaniat of Cities in the development and implementation of ils
overall municipal capacity building program and provision of technical assistance to the
Secretariat of Cities to support the implementation and monitoring and evaluation of the
Project.

Strengthening of management capabilities at the regional level through the provision of
techmical assistance to stakeholders involved in the Cariri’s regional development.



SCHEDULE 2

Project Execution

Section [ Implementation Arrangements

A Institutional Arrangements

1. The Borrower shall no later than two months from the Effective Date establish and
thercafter maintain:

{a) a Project Implementation Unit (UGP) with powers and responsibilities set forth
in the Operational Manual and have the UGP fully staffed with personnel with
experience and qualifications satisfactory to the Bank, including the following
key staff: a coordinator and experts to handle the technical, procurement,
financial management and safeguard aspects of the Project; and

(b} a committee composed by the Secretariat of the Cities and the mayors of the
Project Municipalities (the Consultative Committee) with powers  and
responsibilities as set forth in the Operational Manual.

B, Agreements and other Implementation Arrangements
Ls To facilitate the carrying out of the Project, the Borrower shall through the Secretarial of

Cities:

(a) prior to initiating the bidding process for any works under Part [ of the Project,
enter into an agreement with DER under terms and conditions approved by the
Bank. which shall include, inter alia, the financial, procurement, technical,
institwtional, and environmemtal and social safeguard arrangements and
procedures for implementing Part [ of the Project (“the DER Agreement”);

(b) prior 1o initiating bidding for works under Part 1.1 (b) of the Project, enter into an
agreement with the CRAJUBAR Municipalities, under terms and conditions
approved by the Bank, which shall include, inter alia: (i) the financial,
procurement, techmieal, institutional, and environmental and social safeguard
arrangements and procedures for implementing Part L1. (b) of the Project and;
(i) the steps to be taken to form the CRAJUBAR Consortium and/or any other
viable management arrangement for the regional landfill to be established under
such Part 1.1. (b) of the Project (“the Landfill Agreement™).

{c) and/or SECITECE enter inte one or more agreements with Technical
Cooperation Entities, under terms and conditions approved by the Bank, for the
provision of technical assistance in the implementation of the technology
innovation and design center under Part IL1 of the Project (“the Technical
Cooperation Entities Agreement”); and

{d) prior to mitiating the bidding process for the benefit of any Project Municipality
and not later than three months after the Effcetive Date, entet into an agreement
with each Project Municipality, under terms and conditions approved by the

20
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(28]

Bank, which shall include, inter alia, the [inancial, procurement, technical,
institutional, and environmental and social safeguard arrangements and
procedures for implementing the Project (the “Implementation Agreement™),

The Borrower shall exercise its rights under the DER Agreement, the Landfill Agreement
and each of the Technical Cooperation Entities Agreements and the Implementation
Agreements in such manner as to protect the interests of the Borrower and the Bank and
to accomplish the purposes of the Loan. Except as the Bank shall otherwise agree, the
Borrower shall not assign, amend, abrogate or waive the DER Agreement or the Landfill
Agreement or any Technical Cooperation Entities Agreement or [mplementation
Agreement or any of their provisions.

The Borrower shall, prior to initigting the bidding process for the construction of the
respective facilities, furnish to the Bank for its approval the Business Plans for the
technology innovation and design center referred to in Part IL1 of the Project, the Araripe
Geopark referred to in Part 112 of the Project, and the convention center referred to in
Part 11.3 of the Project.

(n) The Borrower shall:

(1) not later than six months after the Effective Date, furnish to the Bank for
its approval a submanual setting forth the criteria for eligibility of Cluster
Promotion Activities and Beneficiaries and the requirements for
implementation and monitoring of such activities; and

{ii) carry out the Cluster Promotion Activities in accordance with the Cluster
Promotion Submanual. In case of any conflict between the provisions of
this Agreement and those of the Cluster Promotion Submanual, the
provisions of this Agreement shall prevail.

(b) The Borrower shall, prior to the implementation of each Cluster Promotion
Activity and when required by the Cluster Promotion Submanual, enter into an
agreement with the respective Beneficiary, under terms and conditions approved
by the Bank.

Anti‘Currupﬁun

The Borrower shall ensure that the Project is camied out in accordance with the
provisions of the Anti-Corruption Guidelines.

Operational Manual
Without limitation to the provisions of Article V of the General Conditions, the Borrower
shall carry out the Project in accordance with a manual, satisfactory to the Bank,
containing, infer alia:
{a) the functions, responsibiliies and training requirements for the personnel

responsible for the coordination, monitoring and evaluation of the Project,
including the UGTP;

-10-



(b} procedures for procurement of goods, works and services, as well as for financial
management, disbursement and audits of the Project and respective forms,
reports and guidelines:

(c) the indicators to be used in the monitoning and evaluation of the Project,

() the EMP (including its Framework for Involuntary Rescttlement) and the
environmental manual for works;

{e) the cntena for selection and approval of Municipal Improvements;
(N the Cluster Promotion Submanual; and

(g) the financing requirements of the Project, including the counterpart funding
contributions.

In case of any conflict between the provisions of this Agreement and those of the
Owperational Manual, the provisions of this Agreement shall preval.

E. Safeguards )
1. The Borrower shall, in respect of Parts | and 11 of the Project:

{a) furnish to the Bank for its approval, in accordance with the Framework for
Involuntary Resettlement and prior to the signature of any contract for
construction works that call for resettlement, any needed Resettlement Plan; and

(b} carry out such Resettlement Plans, in accordance with their terms.

2 The Borrower shall, in respect of Parts Land 11 of the Project:

{a) undertake the related activitics in accordance with the EMP; and

(b} furnish to the Bank any needed documentation as required by the EMP {including
environmental licenses).

Section 11. Project Monitoring Reporting and Evaluation
A. Project Reports

The Borrower shall monitor and evaluate the progress of the Project and prepare Project
Repotts in accordance with the provisions of Section 5.08 of the General Conditions and
on the basis of the indicators set forth in the Operational Manual. Each Project Report
shall cover the peried of one calendar semester. and shall be furnished to the Bank not
later than 45 days afler the end of the period covered by such report.

1=



Financial Management, Financial Reports and Audits

The Borrower shall maintain or cause to be maintained a financial management system in
accordance with the provisions of Section 5.09 of the General Conditions.

Without limitation on the provisions of Part A of this Section, the Borrower shall prepare
and furnish to the Bank not later than 45 days after the end of each calendar quarter,
interim unaudited financial reports for the Project covering the quarter, in form and
substance satisfactory to the Bank.

The Borrower shall have its Financial Statements audited in accordance with the
provisions of Section 5.09 (b) of the General Conditions. Each audit of the Financial
Statements shall cover the period of one fiscal year of the Borrower. The audited
Financial Statements for each such period shall be furnished to the Bank not later than six
months after the end of such period.

Section 1L Procurcment

A.

!\-J

General )
Goods and Works. All goods and works required for the Project and to be financed oul
of the proceeds of the Loan shall be procured in accordance with the requirements set
forth or referred to in Section 1 of the Procurement Guidelines, and with the provisions of
this Section.

Consultants’ Services. All consultants’ services required for the Project and to be
financed out of the proceeds of the Loan shall be procured in accordance with the
requirements set forth or referred to in Sections [ and IV of the Consultant Guidelines and
with the provisions of this Section,

Definitions, The capitalized terms used below in this Section to describe particular
procurement methods or methods of review by the Bank of particular contracts refer to
the corresponding method described in the Procurement Guidelines, or Consultant
Guidelines, as the case may be.

Particular Methods of Procurement of Goods and Works

International Competitive Bidding. Except as otherwise provided in paragraph 2
below, goods and works shall be procured under contracts awarded on the basis of
International Competitive Bidding procedures.

Other Methods of Procurement of Goods and Works. The following table specifies
the methods of procurement, other than International Competitive Bidding, which may be
used for goods and works. The Procurement Plan shall specify the circumstances under
which such methods may be used.



b

D.

Procurement Method

(a) National Competitive Bidding, subject to the following additional requirement,
namely, that the bidding documents shall be acceptable to the Bank.

{b) Shopping

(c) Direct Contracting

Particular Methods of Procurement of Consultants’ Services

Quality- and Cost-based Selection. Except as otherwise provided in paragraph 2 below,
consultants” services shall be procured under contracts awarded on the hasis of Quality
and Cost-based Selection.

Other Methods of Procurement of Consultants’ Services. The following table
specifies the methods of procurement, other than Quality and Cost-based Selection,
which may be used for consultants’ services. The Procurement Plan shall specify the
circumstances under which such methods may be used.

Procurement Method
| (a) Selection Based on Consultants® Qualifications
() Least-Cost Selection

(c) Quality-Based Selection

(d) Individual Consultants Based on Qualifications
() Single Source Selection

Review by the Bank of Procurement Decisions

The Procurement Plan shall set forth those contracts which shall be subject to the Bank's Prior
Review. All other contracts shall be subject 1o Post Review by the Bank.

Section IV, Withdrawal of Loan Proceeds

AL

B

General

The Borrower may withdraw the proceeds of the Loan in accordance with the provisions
of Article Tl of the General Conditions, this Section, and such additional instructions as
the Bank shall specify by notice to the Borrower (including the *World Bank
Disbursement Guidelines for Projects™ dated May 2006, as revised from time to time by
the Bank and as made applicable to this Agreement pursuant to such instructions), to
finance Eligible Expenditures as set forth in the table in paragraph 2 below.

The following table specifies the categories of Eligible Expenditures that may be
financed out of the proceeds of the Loan (“Category™), the allocation of the amounts of
the Loan to each Category, and the percentage of expenditures to be financed for Eligible
Expenditures in each Category.



Category

Amount of the Loan

Percentage of Expenditures

Allocated to be financed
(expressed in Dollars) (inclusive of Taxes)

{1) Works, goods, consultants’ 34,161,000 100%

services, Training and

Operating Costs of the Project

{other than goods and works

for Parts L1 (b) and 113 and

works for Part L1(a), Part L2

{a)., Part 12 (b)(ii), and Part

11.1({a) of the Project)

(2} Goods and works for Part 4,000,000 1 00%%

I.1{b) of the Project

(3} Works for Part 11({a), Pant 5,000,000 30%

L2(b)1), and Part IL1(a) of

the Project

{(4) Works for Pant 1.2(a) of the 2,724,000 55%

Project

{5) Front-end Fee 115,000 Amount payable pursuant to
Section 2.03 of  this
Agreement in accordance with
Section 2.07 (b) of the General
Conditions

(6) Premia for Interest Rate 0 Amount due under Section

Caps and Interest Rate Collars 2.07 (e) of this Agreement

TOTAL AMOUNT 46,000,000

For purposes of this Section:

(a) the term “Operating Costs™ means the incremental expenses incurred by the UGP
and the Consuliative Commuittee (none of which would have been incurred absent
the Project), including those associated with the management and coordination of
Project activilies, maintenance and supplies, pnnting services, communication
services, and travel and per diem expenses for the UGP and the Consultative

Committee; and

{b) the term: *Training™ means reasonable expenditures incurred by the UGP and the
Consultative Committee for the planning, organization and delivery of seminars,
workshops and other Project-related training of municipal, UGP and Consultative
Committee staff, including inter alia: wition coests, travel and per diem and
course enrollment charges and publications.
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Withdrawal Conditions; Withdrawal Period

Notwithstanding the provisions of Part A of this Section, no withdrawal shall be made:

{a) from the Loan Account until the Bank has received payment in full of the Front-
end Fee;
{b) for payments made prior to the date of this Agreement, except that withdrawals

up 10 an aggregate amount not to exceed $4,600,000 equivalent may be made for
payments made within twelve months prior to the date of this Agreement (but in
no case prior to June 1, 2008) for Eligible Expenditures; and

{c) for payments made for expenditures under Category (2) unless the Landfill
Agreement has been duly signed by the parties thereto.

The Closing Date is December 31, 2014, The Bank will only grant an extension of the

Closing Date after the Guarantor's Ministry of Finance has informed the Bank that it
agrees with such extension.

-15-



SCHEDULE 3
Amaortization Schedule

The following table sets forth the Principal Payment Dates of the Loan and the
percentage of the total principal amount of the Loan payable on each Principal Payment
Date (“Installment Share™), If the proceeds of the Loan have been fully withdrawn as of
the first Principal Payment Date, the principal amount of the Loan repayable by the
Borrower on each Principal Payment Date shall be determined by the Bank by
multiplying: (a) Withdrawn Loan Balance as of the first Principal Payment Date; by (b)
the Installment Share for each Principal Payment Date, such repayable amount to be
adjusted, as necessary, to deduct any amounts referred to in paragraph 4 of this Schedule,
to which a Currency Conversion applies.

Principal Payment Date Installment Share
(Expressed as a Percentage)

On each April 15 and Oclober 15

Beginning Apnl 15, 2019 3.33%
through April 15, 2033
On October 15, 2033 3.43%
& If the proceeds of the Loan have not been fully withdrawn as of the first Principal

Payment Date, the principal amount of the Loan repayable by the Borrower on each
Principal Payment Date shall be determined as follows:

{a) To the extent that any proceeds of the Loan have been withdrawn as of the first
Principal Payment Date, the Borrower shall repay the Withdrawn Loan Balance
as of such date in accordance with paragraph 1 of this Schedule.

by Any amount withdrawn after the first Paneipal Payment Date shall be repaid on
cach Principal Pavment Date falling after the date of such withdrawal in amounts
determined by the Bank by multiplying the amount of each such withdrawal by a
fraction, the numerator of which is the onginal Installment Share specified in the
table in paragraph 1 of this Schedule for said Principal Payment Diate (“Original
Installment Share™) and the denominator of which is the sum of all remaining
Original Installment Shares for Principal Payment Dates falling on or after such
date, such amounts repavable to be adjusted, as necessary, to deduct any amounts
referred 1o in paragraph 4 of this Schedule, to which a Currency Conversion
applies.

fa) Amounts of the Loan withdrawn within two calendar months prior to any
Principal Payment Date shall, for the purposes solely of calculating the principal
amounts pavable on any Principal Payment Date, be treated as withdrawn and
cutstanding on the second Principal Paymemt Date following the date of
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withdrawal and shail be repayable on each Principal Pavment Date commencing
with the second Principal Payment Date following the date of withdrawal.

(b) Notwithstanding the provisions of sub-paragraph (a) of this paragraph, if at any
time the Bank adopts a due date billing system under which invoices are issued
on or after the respective Principal Payment Date, the provisions of such sub-
paragraph shall no longer apply to any withdrawals made after the adoption of
such billing system.

Notwithstanding the provisions of paragraphs 1 and 2 of this Schedule, upon a Currency
Conversion of all or any portion of the Withdrawn Loan Balance to an Approved
Currency, the amount so converted in the Approved Currency that is repayable on any
Principal Payment Date occurring during the Conversion Period, shall be determined by
the Bank by multiplying such amount in 1ts currency of denomination immediately prior
to the Conversion by either: (i) the exchange rate that reflects the amounts of principal in
the Approved Currency payable by the Bank under the Currency Hedge Transaction
relating to the Conversion; or (i) if the Bank so determines in accordance with the
Conversion Guidelines, the exchange rate component of the Screen Rate,

If the Withdrawn Loan Balance is denominated in more than one Loan Currency, the

provisions of this Schedule shall apply separately to the amount denominated in each
Loan Currency, 5o as to produce a separate amortization schedule for each such amount.
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APPENDIX

Section . Definitions

1.

10.

“Anti-Corruption Guidelines” means the “Guidelines on Preventing and Combating
Fraud and Corruption in Projects Financed by IBRD Loans and IDA Credits and Grants”,
dated October 15, 2006.

“Araripe Geopark™ means an area within the Project Municipalities and containing siles
{geotopes) of special scientific and tourist interest.

“Beneficiary™ means any legally established enterprise or association and/or an individual
or individuals eligible 1o carry out a Cluster Promotion Activity in accordance with the
provisions of the Cluster Promotion Submanual,

“Business Plan™ means: (a) a business plan prepared by the Borrower andior a

Beneficiary, as the case may be, approved by the Bank and detailing the description of

the business, the marketing strategy, the competitiveness analysis, a development plan,
operation and management plans and relevant financial analysis and projection; ru‘.t(t (b a
management plan for convention center under Part [1L3. of the Project.

“Central Cariri Region” means the area comprising the Project Municipalities.

“Cluster Promotion Activity” means any of the activities referred to in Part 114 of the
Project, eligible for financing out of the proceeds of the Loan in accordance with the
requirements of the Cluster Promotion Submanual.

“Cluster Promotion Submanual™ means the submanual referred to in Section LB.4 (a) of
Schedule 2 to this Agreement.

“Consultant  Guidelines” means the “Guidelines: Selection and Employment of
Consultants by World Bank Borrowers” published by the Bank in May 2004 and revised
in October 2006.

“Consultative Committee” means the committee referred to in Section LA.l1(b) of
Schedule 2 to this Agreement.

“CRAJUBAR” means the part of the Cemtral Cariri Region comprised of the
municipalities of Crato, Juazeiro do Norte and Barbalha.

“CRAJUBAR Municipalities™ means the municipalities of Crato, Juazeiro do Norte and
Barbalha.

“CRAJUBAR Consortium™ means the consortium to be established by the CRAJUBAR
Municipalities, under terms and conditions satisfactory to the Bank. pursuant to the
Landfill Agreement.

“DER™ means Departamenio de Edificagoes e Rodovias, the Borrower’s Department of
Buildings and Roadways established pursuant to the DER Legislation.

-15-
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15.

[ 6.

20,

2L

24.

25,

26,

“DER Agreement” means the agreement referred to in Section LB.1{a) of Schedule 2 ta
this Agreement,

“DIER. Legislation” means the Bormower's Decree-Law No.1.847 dated October 19, 1946,
Laws No. 120, dated February 6, 1948 and Law No. 14.024, dated December 17, 2007.

“EMP means the Borrower’s Environmental and Social Management Plan dated June 4,
2008, set forth in the Operational Manual and comprising: (a) procedures and criteria for
environmental assessment for regional and urban infrastructure investments (the
framework environmental assessment); (b) the Framework for Involuntary Resettlement;
(c) mitigating activities for the investments to be carried out during the first months of the
Project; (d) activities to address issues of child prostitution and drugs (the Youth
Assistance Plan); and (e) measures to strengthen environmental management in the
Central Caniri Region,

“Framework for Involuntary Resettlement” means the framework included in the EMP
and set forth in the Operational Manual defining the procedures for the inveluntary
resetilement of population to be carmied out under the Project dated May 30, 2008,

“General  Conditions” means the “International Bank for Reconstruction and
Development General Conditions for Loans”, dated July 1, 2005 (as amended through
February 12, 2008).

“Implementation Agreement” means any of the agreements referred to in Section
LB.1.(d) of Schedule 2 to this Agreement.

*Key Clusters™ means footwear, tourism and any other sector cluster as the Borrower
may propose and the Bank may agree.

“Landfill Agreement” means the agreement referred to in Section [ B. I{b) of Schedule 2
to this Agreement.

“Mumnicipal Improvement” means any improvement included m Pant 1. 2.(d) of the
Project, eligible for financing in accordance with the provisions of the Operational
Manual,

“Operational Manual” means the manual referred to in Section 1. D of Schedule 2 to this
Agreement.

“Pilgrim™ means a romeiro, a follower of the late Catholic priest named Father Cicero.

*Procurement Guidelines” means the *Guidelines: Procurement under IBRD Loans and
IDA Credits™ published by the Bank in May 2004 and revised in October 2006,

“Procurement Plan™ means the Bormrower’s procurement plan for the Project, dated
November 3. 2008 and referred 1o in paragraph 1.16 of the Procurement Guidelines and
paragraph 1.24 of the Consultant Guidelines, as the same shall be updated from time to
time in aceordance with the provisions of said paragraphs,

-10-



27,

29,

30.

3l

32

33

34,

“Project Municipality” means any of the following municipalities of the Borrower:
Barbalha, Caririacu, Crato, Farias Brito, Jardim, Juazeiro do Norte, Missio Velha, Nova
(Minda, and Santana do Cariri and any other municipality as the Borrower may propose
and the Bank may agree.

“Resettlement Plan™ means any plan prepared following the requirements of the
Framework for Involuntary Resettlement and approved by the Bank,

“SECITECE” means Secretaria da Ciéncia, Tecnologia ¢ Educagae Superior, the
Borrower's Secretariat of Science and, Technology and High Education.

“Seeretarinl of Citics” means Secretaria das Cidades, the Borrower's Scoretariat of
Clities.

“Technical Cooperation Entity” means an educational or research institution proposed by
the Borrower and approved by the Bank for purposes of assisting the Bommower in the
implementation of the technology innovation and design center included in Pant IL1 of
the Project.

“Technical Cooperation Entities Agreement” means any of the agreements referred to in
Section L.B.1{c) of Schedule 2 to this Agreement.

“UGP” means “Unidade de Gestdo do Projeto”, the unit to be established by the
Borrower, pursuant to the provisions of Section I A.l (a) of Schedule 2 1w this
Agreement,

“Youth Assistance Plan” means the Borrower's Plano de Assisténcia ao Menar included

in the EMP to address issues faced by children and minors in particular in the central area
of Juazeiro do Norte.
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LOAN NUMBER 7654-BR

Guarantee Agreement

{(Ceara Regional Economic Development Project: Cidades do Ceard — Cariri Central)

between

FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL,
and

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION
AND DEVELOPMENT

Dated [eCowmber 2 2 . 2009



LOAN NUMBER 7654-BR

GUARANTEE AGREEMENT

AGREEMENT, dated Metpaber LA, 2009, entered into between the
FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL (*Guarantor’”) and the INTERNATIONAL
BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT (“Bank”) (“Guarantee
Agreement”) in connection with the Loan Agreement of same date between the Bank and
the STATE OF CEARA (“Borrower”) (“Loan Agreement”). The Guarantor and the
Bank hereby agree as follows:

ARTICLE 1 - GENERAL CONDITIONS; DEFINITIONS

Section 1.01. The General Conditions (as defined in the Appendix to the Loan
Agreement) constitute an integral part of this Agreement.

section 1.02. Unless the context requires otherwise, the capitalized terms used in
this Agreement have the meanings ascribed to them in the General Conditions or i the
Loan Agreement,

ARTICLE Il - GUARANTEE

Section 2,01, The Guarantor hereby unconditionally guarantees, as primary
obligor and not as surety merely, the due and punctual payment of all Loan Payments
payable by the Borrower pursuant to the Loan Agreement.

ARTICLE Il —-REPRESENTATIVE; ADDRESSES
Section 2.01. The Guarantor’s Representative is its Mimister of Finance.
Section 3.02. The Guarantor's Address is!

Ministério da Fazenda

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
Esplanada dos Mimstérios, Bloco "P" - §° andar
70048-900 Brasilia, DF

Brazil

Facsimile; 55-61-3412-1740

e



Section 3.03. The Bank’s Address s

International Bank for
Reconstruction and Development

1818 H Street, N.W.

Washington, [.C, 20433

Umited States of America

Cable: Telex: Facsimile:
INTBAFRAD 248423 (MCI) or (202) 477-6391
Washington, D.C. 64145 (MCI)

AGREED at M’:"‘ ﬁrakﬁc 5( Ragi) as of the day and year first

above wrilten,

FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL ° -

- _— ' #

(AN L LLE

Hyh;;ifkj"' L .
/ Authorized hf:prescnmth'e f|
r 1 /,.-

s \

o

-

INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

By
Authorized Representative

N



The World Bank 1818 H Street N.W (202) 4731000
INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT Washington, D.C. 20433 Cablo Addrozs: INTBAFRAD
IMTERMATIONAL DEVELOPMENT ASSOCIATION USA. Cabila Address: INDEVAS

‘j.fi’éf, ombore X LQ.; A9

Joaquim Cartaxo

Secretario

Secretaria das Cidades do Estado do Ceara
Av. Gal. Afonso Lima Albuquerque, s/n
Edf. SEPLAG - 1" andar - Cambeba
60.830-120 Fortaleza — CE

BRAZIL

Dear Sir:

Re: IBRD Loan 7654-BR (Ceara Regional Economic Development Project:
Cidades do Ceara) Additional Instructions: Disbursement Letter

I refer to the Loan Agreement between the International Bank for Reconstruction
and Development (the “Bank™) and the ‘:.hm of Ceard (the “Borrower™) for the above-
referenced prn}m,i dated Aivee n 44, 2009 The Agreement provides that the
Bank may issue additional instructions regarding the withdrawal of the proceeds of Loan
7654 - BR (“Loan™). This letter (*Disbursement Letter”), as revised from time to time,
constitutes the additional instructions.

The attached World Bank Disbursement Guidelines for Projects, dated May 1,
2006, (“Disbursement Guidelines”) (Attachment [1]), are an integral part of the
Disbursement Letter. The manner in which the provisions in the Disbursement
Guidelines apply to the Loan is specified below. Sections and subsections in parentheses
below refer to the relevant sections and subsections in the Disbursement Guidelines and,
unless otherwise defined in this letter, the capitalized terms used have the meanings
ascribed to them in the Disbursement Guidelines.

1. Disbursement Arrangements

(i) Disbursement Methods (section 2). The following Disbursement Methods may be
used under the Loan:

s Advance

e Direct Pavment

= Reimbursement

(i) Dishursement Deadline Date (subsection 3.7). The Disbursement Deadline Date 15

four months after the Closing Date specified in the Loan Agreement. Any changes to this
date will be notified by the Bank.



(iii) Disbursement Conditions (subsection 3.8). Please refer to the Disbursement
Conditions in Schedule 2, Section IV, B. 1. of the Loan Agreement,

II. Withdrawal of Loan Proceeds

(i) Authorized Signatures (subsection 3.1). A letter in the Form attached (Attachment
[2]) should be furnished to the Bank at the address indicated below providing the name(s)
and specimen signature(s) of the official(s) authorized to sign Applications:

Banco Mundial

Setor Comercial Norte,

Quadra 02, Lote A

Edificio Corporate Financial Center

7" Andar

70712-900 Brasilia, DF

Brazil

Attention: Mr. Makhtar Diop, Director Brazil-Country Management Unit

(ii) Applications (subsections 3.2 - 3.3). Please provide completed and signed
Applications for withdrawal, together with supporting documents to the address indicated
helow:

Banco Mundial

Setor Comercial Norte,

Quadra 02, Lote A

Edificio Corporate Financial Center
7" Andar

70712-900 Brasilia, DF

Brazil

Attention: Loan Department

(iii) Minimum Value of Applications (subsection 3.5). The Minimum Value of
Applications for Reimbursements and Direct Payments is United States Dollars (US§)
US$ 200,000 equivalent
(iv) Advances (sections 5 and 6).
e Type of Designated Account (subsection 5.3)- Segregated
s  Currency of Designated Accounts (subsection 5.4); Brazilian Real (BRL)
e Financial Institution ar which the Designated Account Will Be Opened

(subsection 5.5): Unique State Account-SEFAZ-CAIXA Economica Federal-
Fortaleza



e Ceiling (subsection 6.1): BRL 8.500,000

I1l. Reporting on Use of Loan Proceeds

(i) Supporting Decumentation (section 4). Supporting documentation should be
provided with each application for withdrawal as set out below:

e For requests for Reimbursement:

o Records evidencing eligible expenditures (e.g., copies of receipts,
supplier invoices) for payments against contracts that are subject to the
Bank's prior review;

o Statement of Expenditure in the form attached (Attachment [3]) for all
other expenditures / contracts; and

o List of payments against contracts that are subject to the Bank’s prior
review, in the form attached (Attachment [4]).

o For reporting eligible expenditures paid from the Designated Account:

o Records evidencing eligible expenditures (e.g., copies of receipts,
supplier invoices) for payments against contracts that are subject to the
Bank's prior review;

o Statement of Expenditure in the form attached (Attachment [3]) for all
other expenditures / contracts; '

o List of payments against contracts that are subject to the Bank’s prior
review, in the form attached (Attachment [4]); and

o Copy of the Designated Account Bank Statements and Bank
Reconciliation for the period.

e For requests for Direct Payments:

Records evidencing eligible expenditures (e.g., copies of receipts,
supplier invoices).

(if) Frequency of Reporting Eligible Expenditures Paid from the Designated Account
(subsection 6,3). Quarterly.

IV. Other Important Information

For additional information on disbursement arrangements, please refer to the
Disbursement Handbook available on the Bank's public website at
hitp:/f'www.worldbank.org and its secure website “Client Connection™ at
htip://clientconnection. worldbank.org. Print copies are available upon request.

From the Client Connection website, you will be able to download Applications,
monitor the near real-time status of the Loan. and retrieve related policy, financial, and



procurement information.

If you have any queries in relation to the above, please contact either Cidalia
Brocea or Miguel-Santiago Oliveira at loa-ler@worldbank.org using the Loan Number as
a reference in the subject line,

Sincerely,

Brazil - Country Management Unit

Attachments

l. World Bank Disbursement Guidelines for Projects, dated May 1, 2006

2. Form for Authonzed Signatures

3, Form of “Statement of Expenditures™

4. Form of Payments Against Contracts Subject to the Bank's Prior Review

Prepared by: Miguel-Santiago Oliveira, LOAFC

Cleared with and cc: Ming Zhang, LCSUW
Marta Elena Molares-Halberg, LEGLA

Cc with copies:  His Excellency
Alexandre Meira da Rosa
Secretary
Secretanat of External Affairs
Ministry of Planning, Budget and Administration
Esplanada dos Ministérios, BL K, 51. 508
70040-906 Brasilia-DF
BRAZIL
Fax: (61) 2020-3006



EsTtADO DO CEARA

Secretaria das Cidades

OFICIO GS Ne 2655/2009 Attachment 2
Fortaleza, December 29 ™, 2009

Banco Mundial

Setor Comercial Norte, Quadra 02, Lote A
Edificio Coporate Financial Center - 7 Andar
70.712-900 - Brasilia-DF - Brazil

Attention: Mr. Maktar Diop, Director. Brazil-Country Management Unit. Latin America
and the Caribbean Region

Dear Mr. Maktar:

Re: IBRD Loan 7654 - BR (Ceard Regional Economic Development Project - Cidades do Cear)

I refer to the Loan Agreement between the International Bank for Reconstruction and

Development (the “Bank”) and the State the Ceard (the “Borrower”), dated December 22 ™, 2009,

providing the above Loan. For the purposes of Section 2.03 of the General conditions, as defined in

the Loan Agreement, any one of the persons whose authenticated specimen signatur; ‘

below is authorized on behalf of the Borrower to sign applications fo\i withdrawal and ications
\

under this Loan: /O
e

res of the State of Ceara:

Joaquim Cartaxo Filho, Secretary of the Ci

Jurandir Vieira Santiago, Aid Secretary of the Citie

Vania Lima Araripe, Executive Secretary of the Cities of the State of Ceard:{

Yours Truly,

State of Ceard

Centro Administralivo Governador Virgilio Tdvora « Ed. SEPLAG, 1° andar - Cambeba
Cep: 60830-120 ¥ Fortaleza, Ceard - Fone: (85) 3101.4448 « Fax: (85) 3101.4450
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Attachment 4

Paymenis Made during Reporting Period
Against Contracts Subject to the Bank's Prior Review

Date of WB's Share of
WH's Non | Amount Paid to Amt Paid to
L Contract Contract Objection | Supplier during | Supplier during
Number Supplier Date Aniount to_Contract Period ~ Period




Banco Internacional para Reconstrucao e Desenvolvimento

Condicoes Gerais para Empréstimos

1 de julho de 2005
(com as alteracoes incluidas até 12 de fevereiro de 2008)
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ARTIGO 1
Disposicoes Introdutérias
Secdo 1.01. Aplicagdo das Condigdes Gerais

Estas Condigdes Gerais estabelecem determinados termos e condigdes aplicdveis ao Acordo
de Empréstimo e a qualquer outro Acordo Juridico. Elas sao pertinentes na medida das disposigdes
do Acordo Juridico. Se o Acordo de Empréstimo for estabelecido entre o pais membro e o Banco,
as referéncias, nestas Condigoes Gerais, ao Avalista e ao Acordo de Garantia deverio ser
desconsideradas. Se nio existir um Acordo de Projeto entre o Banco e a Entidade Implementadora
do Projeto, as referéncias & Entidade e ao Acordo deverdo ser desconsideradas nestas Condigoes
Gerais.

Secho 1.02. Incompatibilidade com os Acordos Juridicos

Se alguma cliusula de qualquer Acordo Juridico for incompativel com uma disposigio
destas Condigoes Gerais, prevalecerd a cldusula do Acordo Juridico.

Segdo 1.03, Definigoes

Sempre que forem utilizados nestas Condigdes Gerais ou nos Acordos Juridicos (exceto
quando estabelecido de outro modo nos Acordos Juridicos), os termos definidos no Apéndice teriio
o significado a eles atrnibuido no Apéndice.

Segio 1.04. Referéncias e titulos
Nestas Condigdes Gerais, as referéncias aos Artigos, Segdes e Apéndice destinam-se aos
artigos, s segbes e ao apéndice destas Condigdes Gerais. Os titulos dos artigos, segoes, bem como

do apéndice e do sumdrio, foram inseridos nestas Condigdes Gerais somente como referéncia e nio
deverio ser considerados na interpretag@o destas Condigbes Gerais.

ARTIGO II

Desembalsos

Secdo 2.01. Conta do empréstimo, disposigdes gerais sobre desembolsos e moeda do desembolso

(a) O Banco creditard o montante do empréstimo na conta do empréstimo, na moeda do
empréstimo. Se 0 empréstimo for denominado em mais de uma moeda, o Banco dividira a conta do
empréstimo em virias subcontas, uma para cada moeda do empréstimo.

(b) O Mutuério pode solicitar periodicamente saques de montantes na conta do
empréstimo, segundo as disposi¢Ges do Acordo de Empréstimo e destas Condigoes Gerais.

(c)  Cada saque de um montante da conta do empréstimo deverd ser efetuado na moeda
do empréstimo dessa quantia. O Banco poderd, por solicitagio do Mutudrio e atuando como seu
agente, nos termos € condigoes especificados pelo Banco, comprar com a moeda do empréstimo,




mediante saque na conta do empréstimo, as moedas que o Mutudrio solicitar de modo razodvel para
efetuar o pagamento dos gastos elegivers.

Segio 2.02. Compromisso especial do Banco

Conforme solicitagdo do Mutudrio e nos termos e condigdes acordados entre o Banco e o
Mutudrio, o Banco poderd assumir compromissos especiais por escrito, para pagar 08 gastos
clegiveis, independentemente de qualquer suspensdo ou cancelamento pelo Banco ou pelo
Mutudrio ("Compromisso especial”).

Segio 2.03. Pedidos de desembolso ou de compromisso especial

(a) Quando o Mutuidrio desejar retirar fundos da conta do empréstimo ou solicitar que o
Banco assuma um compromisso especial, ele entregard ao Banco uma solicitagdo escrita, em forma
e teor requeridos pelo Banco de modo razodvel. As solicitagdes de desembolsos referentes aos
gastos elegiveis seriio apresentadas prontamente, acompanhadas da documentagiio solicitada em
conformidade com este Artigo.

(b) O Mutudrio deve fornecer ao Banco comprovagdes satisfatérias da autoridade de uma
ou mais pessoas para assinar essas solicitagdes, além de um documento com a assinatura
autenticada de cada pessoa.

(¢) O Mutudno fornecerd ao Banco esses documentos e outros comprovantes para
justificar cada pedido, conforme solicitagiio razodvel do Banco, antes ou depois da autorizagio da
retirada de fundos.

(d)  Cada um dos pedidos, os documentos que os acompanham e outros comprovantes
devem ser suficientes em forma e teor, para provar ao Banco que o Mutudrio tem direito a retirar o
montante solicitado da conta do empréstimo e que essa quantia serd utilizada somente para as
finalidades especificadas no Acordo de Empréstimo.

(e)  Banco pagard os montantes retirados pelo Mutudrio da conta do empréstimo apenas
ao Mutudrio, ou por sua ordem.

Secao 2.04. Contas designadas

(a) O Mutudrio pode abrir e manter uma ou mais contas designadas, nas quais o Banco
podera, mediante solicitagdo do Mutudrio, depositar fundos retirados da conta do empréstimo como
adiantamento para atender aos objetivos do projeto. Todas as contas designadas serfio abertas em
uma instituigdo financeira aprovada e nos termos e condigdes aceitos pelo Banco.

{b)  Os depésitos e pagamentos realizados com fundos provenientes de qualquer uma das
contas designadas serdo efetuados em conformidade com o Acordo de Empréstimo, com estas
Condigges Gerais e com instrugdes adicionais que o Banco podera especificar periodicamente, por
meio de notificagdo ao Mutudrio. O Banco pode, em conformidade com o Acordo de Empréstimo e
com essas mnstrugdes, interromper os depdsitos em qualquer uma dessas contas, apés notificar o
Mutuirio. Nesse caso, 0 Banco informard o Mutudrio acerca dos procedimentos a serem utilizados
nas subseqilentes retiradas de fundos da conta do empréstimo.




Segiao 2.05. Gastos elegiveis

O Mutudrio e a Entidade Implementadora do Projeto utilizardo os recursos provenientes do
empréstimo exclusivamente para financiar as despesas que, exceto quando definido de outra forma
no Acordo de Empréstimo, atendam aos seguintes requisitos (“Gasto elegivel”):

(a) o pagamento destina-se ao financiamento do custo razodvel de bens, obras ou
servigos necessarios ao Projeto, a serem financiados e adquinidos com os recursos do empréstimo,
em conformidade com as disposigdes dos Acordos Juridicos;

(b) o pagamento ndo € proibido por decisio do Conselho de Seguranga das Nagdes
Unidas, de acordo com o Capitulo IV da Carta das Nagdes Unidas; e

(c) o pagamento € feito na data ou ap6s a data especificada no Acordo de Empréstimo,
exceto quando o Banco concordar de outro modo, e se destina as despesas ocorridas antes da data
de encerramento.

Segiio 2.06. Financiamento de impostos

A utilizagio de quaisquer recursos do empréstimo para o pagamento de impostos cobrados
pelo pafs membro ou em seu terntdrio, ou com referéncia aos gastos elegiveis ou a sua importagio,
manufatura, aquisigdo ou fornecimento, se essa préitica for permitida nos Acordos Jurfdicos, estd
sujeita & norma do Banco que exige economia e eficiéncia no uso de fundos provenientes de seus
empréstimos. Com esse objetivo, se o Banco determinar a qualquer momento que o montante desse
imposto € excessivo, disciminatério ou exorbitante, o Banco poderd, mediante notificagio ao
Mutudrio, ajustar o percentual dos gastos elegiveis a serem financiados com recursos do
empréstimo especificados no Acordo de Empréstimo, como for necessario, para assegurar a
compatibilidade com essa norma do Banco.

Secdo 2.07. Refinanciamento do adiantamento para preparagdo do projeto e capitalizagdo da
comissdo inicial e dos juros

(a)  Se o Banco ou a Associagiio tiver feito um adiantamento para uma parte contratante
do empréstimo, destinado & preparagdo do projeto (“Adiantamento para preparagdo do projeto”), o
Banco retirard da conta do empréstimo, em nome deste contratante, na data de efetividade ou
posteriormente, © montante necessirio para pagar a quantia desembolsada e pendente de
amortizagéo, referente ao adiantamento, conforme a data em que tiver sido efetuada essa retirada de
fundos da conta do empréstimo, bem como para pagar todos os encargos relacionados ao
adiantamento, que nio foram saldados nessa data. O Banco pagard o montante assim retirado a si
prépric ou & Associagdo, conforme o caso, e cancelard o montante restante e ndo sacado do
adiantamento.

(b)  Exceto se for estabelecido de outra forma no Acordo de Empréstimo, o Banco sacaré
da conta do empréstimo, em nome do Mutudrio, o montante a pagar referente & comissao inicial,
para reembolsar a s1 préprio, na data de efetividade ou posteriormente, de acordo com a segdo 3.01.

(c) Se o Acordo de Empréstimo estabelecer o financiamento de juros e outros encargos
incidentes sobre o empréstimo, com os recursos do empréstimo, © Banco sacard da conta do
empréstimo, em nome do Mutudrio, o montante necessdno para reembolsar a si proprio os juros e




oulros encargos acumulados e com vencimento nessas respectivas datas, sujeito a qualquer limite
especificado no Acordo de Empréstimo para 0 montante a ser retirado.

Segio 2.08. Realocagao

Nio obstante a alocagido de um montante do empréstimo em uma categoria de gastos, de
acordo com o Acordo de Empréstimo, se o Banco determinar a qualquer momento € em termos
razodveis que o referido montante serd insuficiente para financiar essas despesas, mediante
notificagiio ao Mutudrio, a instituigdo poderé:

(a) realocar qualquer outro montante do empréstimo que, a critério do Banco, nio seja
necessdrio 4 finalidade para a qual foi destinado, segundo o Acordo de Empréstimo, na medida
requerida para cobrir a insuficiéncia estimada de fundos; e

(b)  reduzir, no caso de a realocagio nio cobrir totalmente a insuficiéneia de fundos
prevista, o percentual das despesas a serem financiadas com os fundos do empréstimo, a fim de que
as retiradas destinadas a cobrir esses gastos possam continuar até que tocdas as despesas tenham
sido feitas.

ARTIGO 111
Condigoes do Empréstimo
Segao 3.01. Comissdo inicial

O Mutudrio pagard ao Banco uma comissio inicial sobre o montante do empréstimo 3 taxa
especificada no Acordo de Empréstimo ("Comissio icial™).

Segao 3.02. Juros

(a) o Mutudnio pagard juros ao Banco sobre o montante desembolsado & taxa
especificada no Acordo de Empréstimo, desde que, se o Acordo de Empréstimo estabelecer
conversdes, essa taxa podera ser modificada periodicamente, conforme disposto no Artigo IV. Os
juros seriio acumulados a partir das respectivas datas nas quais os montantes do empréstimo forem
retirados, e serdo pagos semestralmente como débito vencido e ndo quitado, em cada data de
pagamento.

(b)  Se forem aplicados juros com margem varidvel a qualquer montante desembolsado
do empréstimo, o Banco notificard prontamente 4s partes contratantes a taxa de juros referente a
esse montante para cada periodo de juros, de acordo com a sua determinagao.

(c)  Se forem aplicados juros com margem varidvel a qualquer montante do saldo
desembolsado do empréstimo, sempre que ocorrerem mudangas nas priticas de mercado que
afetem a fixagdo da taxa de juros para esse montante, o Banco determinard, em beneficio dos seus
mutudrios como um todo e também de si mesmo, uma base diferente da que tiver sido especificada
no Acordo de Empréstimo e nestas Condigbes Gerais, para a taxa varidvel. O Banco poderd
modificar a base para fixar & refenda taxa de juros, mediante nouficagio as partes contratantes do
empréstimo da nova base de juros, com antecedéncia minima de trés meses. A nova base passard a
vigorar apis o perfodo da notificagdo, a menos que uma das partes contratantes informe ao Banco a




sua objegdo a essa alleragio durante esse periodo e, neste caso, a mudanga néo serd aplicada a tal
montante do empréstimo.

(d)  Nao obstante as disposigdes do parigrafo (a) desta Segdo, se qualquer montante
desembolsado do empréstimo nido for pago em seu vencimento e esta inadimpléncia continuar
durante um periodo de trinta dias, o Mutudrio pagaré a taxa de juros de mora sobre esse montante
devido ao invés da taxa de juros especificada no Acordo de Empréstimo (ou qualquer outra taxa de
juros que possa ser aplicada, de acordoe com o Artigo IV, como resultado de uma Conversio) até
que esse débito vencido seja integralmente quitado. Os juros de mora incidirdo a partir do primeiro
dia de cada perfodo de juros de mora e deverfio ser pagos semestralmente, como débito em atraso,
em cada data de pagamento.

Segio 3.03. Amortizagdo

O Mutudnio pagard ao Banco o montante desembolsado do empréstimo, em conformidade
com as disposigdes do Acordo de Empréstimo.

Segio 3.04. Amortizagdo antecipada

(a) Ap6s notificar 0 Banco com antecedéncia minima de quarenta ¢ cinco dias, o
Mutudrio poderd amortizar os seguintes montantes antes do vencimento, em uma data que o Banco
considere aceitdivel (contanto que o Mutudrio tenha pago todos os montantes devidos até aquela
data, inclusive todo o dgio sobre amortizagio antecipada, calculado de acordo com o pardgrafo (b)
desta se¢do): (i) todo o montante desembolsade do empréstimo nessa data, ou (ii) todo 0 mentante
principal de um ou mais vencimentos do empréstimo. Qualquer amortizagéo parcial antecipada do
saldo desembolsado serd aplicada conforme especificagio do Mutudrio ou, na auséncia dessa
determinagdo, do seguinte modo: (A) se o Acordo de Empréstimo estabelecer a amortizagio
separada de determinados montantes desembolsados do principal do empréstimo (“Montantes
desembolsados™), a amortizagio antecipada serd realizada na ordem inversa das retiradas de tais
montantes, com © uGltimo montante desembolsado sendo amortizado primeiro e o iltimo
vencimento deste montante desembolsado sendo amortizado primeiro; e (B) em todos os outros
casos, a amorlizagio antecipada serd efetuada na ordem inversa dos vencimentos do empréstimo,
com o (ltimo vencimento sendo amortizado em primeiro lugar.

(b) O dgio sobre amortizagio antecipada, a ser pago em conformidade com o pardgrafo
(a) desta segd@o, corresponderd a um montante determinado de modo razodvel pelo Banco, para
cobrir qualquer custo para o Banco resultante da realocagio do montante que serd amortizado
antecipadamente, entre a data do pagamento antecipado e a data do vencimento de tal montante.

(c) Se, referente a qualquer montante do empréstimo a ser amortizado antecipadamente,
uma conversdo tiver sido efetuada e o periodo de conversio nao tiver terminado no momento da
amortizagdo antecipada: (i) o Mutudrio pagard uma taxa de transagio referente 2 rescisdo
antecipada da conversio, no montante ou & taxa anunciada periodicamente pelo Banco e que esteja
€m VIgor no momento em que o Banco receber do Mutuirio o aviso da amortizagiio antecipada; e
(ii) o Mutudrio ou o Banco, conforme o caso, pagard um montante de anulagio, se houver, referente
a rescisdo antecipada da conversdo, de acordo com as Diretrizes de Conversdo. As taxas de
transagio especificadas neste pardgrafo e qualquer montante de anulagdo devidos pelo Mutudrio,
em conformidade com este pardgrafo, deverdo ser pagos em um perfodo médximo de sessenta dias
apos a data da amortizagio antecipada.




Se¢do 3.05. Pagamento parcial

Se, a qualquer momento, o Banco receber uma quantia menor do que o montante total de
qualquer pagamento do empréstimo entdo devido, ele terd o direito de alocar e aplicar o montante
assim recebido de qualquer forma e para quaisquer finalidades que o Banco determinar a seu
critério, em conformidade com o Acordo de Empréstimo.

Segao 3.06, Local de pagamento

Todos os pagamentos de empréstimo serdo efetuados nos locais solicitados de modo
razodvel pelo Banco.

Se¢do 3.07. Moeda de pagamento

(a) O Mutudno pagard todos os moentantes do empréstimo na moeda do empréstimo; se
iver sido efetuada uma conversio de qualquer montante do empréstimo, o pagamento seré
realizado conforme especificado em mais detalhe nas Diretrizes de Conversiio.

(b) A pedido do Mutudrio ¢ atuando como seu agente nos termos ¢ condiges que o
Banco determinar, o Banco comprard a moeda do empréstimo para efetuar um pagamento do
empréstimo, depois que o Mutudrio tiver provido oportunamente fundos suficientes para esse
objetivo, em uma ou mais moedas aceitas pelo Banco; contudo, o pagamento do empréstimo serd
considerado efetvado somente quando o Banco o tiver recebido na moeda do empréstimo.

Segao 3,08, Substitui¢do tempordria da moeda

(a) Se o Banco determinar de modo razodvel que ocorreu uma situagio extraordindria na
qual ndo poderd fornecer, a qualquer momento, a moeda do empréstimo para financiar o crédito, o
Banco poderd fornecer uma ou mais divisas para substituir (“Moeda substituta do empréstimo”) a
moeda do empréstimo (“Moeda original do empréstimo”), segundo o critério de selegiio do Banco.
Durante o periodo em que se mantiver essa situag@o extraordinfina: (i) a moeda substituta serd
considerada a moeda do empréstimo para as finalidades destas Condigdes Gerais e dos Acordos
Juridicos; e (i) os pagamentos do empréstimo serdo efetuados na moeda substituta do empréstimo,
e outros termos financeiros pertinentes serdo aplicados, em conformidade com os principios
razodveis determinados pelo Banco, O Banco notificard prontamente as partes contratantes do
empréstimo a ocorréncia dessa situagdo extraordindria, a moeda substituta do empréstimo e as
condigdes financeiras do empréstimo relacionadas 2 moeda substituta.

(b) Ao receber notificagio do Banco referente ao pardgrafo (a) desta segiio, o Mutudrio
terd trinta dias para informar a sua selegio de outra moeda substituta do empréstimo, que seja aceita
pelo Banco. Nesse caso, o Banco notificard ao Mutudrio as condigoes financeiras do empréstimo
aplicéiveis & moeda substituta, que serdo determinadas de acordo com principios estabelecidos de
forma razodvel pelo Banco.

(c¢)  Durante o periodo em que ocorrer a situagio extraordindria mencionada no pardgrafo
(a) desta se¢@o, nenhum #gio serd pago sobre a amortizagdo antecipada do empréstimo.




(d) A pedido do Mutudrio, quando o Banco puder fornecer novamente a moeda ori ginal
do empréstimo, ele trocard a moeda substituta do empréstimo pela moeda original, em
conformidade com os principios estabelecidos de modo razodvel pelo Banco.

Secao 3.09. Valoragdo de moedas

Para os objetivos de qualquer Acordo Juridico, sempre que for necessério determinar o
valor de uma moeda em relagdo a outra, esse valor seré especificado de modo razodvel pelo Banco.

Segio 3.10. Forma de pagamento

(a) Os pagamentos de empréstimo a serem feitos ao Banco, na moeda de qualquer pafs,
serdo realizados desta forma e na moeda adquirida de modo permitido pelas leis do pafs, com o
objetivo de saldar esses pagamentos e efetuar o depésito da referida moeda na conta do Banco, por
meio de um depositdrio do Banco autorizado a aceitar depdsitos em tal moeda.

(b)  Todos os pagamentos de empréstimo serfio efetuados sem restrigdes de qualquer tipo
impostas pelo pafs membro ou em seu territério, sem dedugio e livres de quaisquer impostos
cobrados pelo pais membro ou em seu territério.

(c)  Os Acordos Juridicos estardio livres de qualquer imposto cobrado pelo pafs membro,
que incida em seu territério ou que esteja associado A assinatura, entrega ou registro dos acordos.

ARTIGO 1V
Conversiio dos Termos do Empréstimo
Secio 4.01. Disposi¢oes gerais sobre conversoes

(a) O Mutvario pode, em conformidade com o Acordo de Empréstimo, solicitar a
qualquer momento uma conversdo dos termos do empréstimo, para facilitar a administragio
prudente da divida. Qualquer solicitag@o serd encaminhada ao Banco pelo Mutuirio, de acordo com
as Diretrizes de Conversio e, apés o aceite, a conversio solicitada serd considerada como uma
conversdo para a finalidade destas Condigdes Gerais.

(b) Ao aceitar uma solicitagio de conversio, o Banco tomard todas as providéncias
necessdrias para realizd-la de acordo com estas Condigdes Gerais, o Acordo de Empréstimo e as
Diretrizes de Conversao. Na medida em que, para realizar uma conversdo, seja necessério fazer
qualquer alteragio nas disposigbes do Acordo de Empréstimo sobre saque ou amortizacio de
fundos do empréstimo, essas disposigdes serdo consideradas modificadas na data de conversio.
Imediatamente apés a data de execucdo de cada conversio, o Banco notificari as partes
contratantes as condigoes financeiras do empréstimo, inclusive qualquer alteracdio nas cldusulas
sobre amortizagdo e nas disposigBes que estabelecem a retirada de fundos do empréstimo.

{c) Exceto se for estabelecido de outra forma nas Diretrizes de Conversido, o Mutudrio
deveri pagar uma taxa de transagdo referente a cada conversdo, de acordo com o montante ou a
taxa que o Banco anunciar periodicamente e que estiver em vigor na data de execugdio. As taxas de
transagdo estabelecidas neste pardgrafo serdo pagas em um periodo ndo superior a sessenta dias
apos a data de execugio.




Secdo 4.02. Conversdo do empréstimo gue rende juros com margem varidvel

Se o Banco aceitar um pedido de conversio da totalidade ou de uma parte do empréstimo
que renda juros com margem vanavel, a conversdo serd efetuada fixando-se primeiro a margem
varidvel aplicavel a esse montante, em relagio & margem fixa determinada para a moeda do
empréstimo, ¢ adicionando-se a essa margem fixa uma taxa para conversiio com margem varidvel,
seguida imediatamente pela conversio solicitada pelo Mutuario.

Segio 4.03 — Juros a serem pagos apds wma conversdo de taxa de juros ou de moeda

(a) Conversdo da taxa de juros. Ap6s uma conversio da taxa de juros, o Mutuiirio
deverd, em cada perfodo de juros durante o periodo de conversio, pagar juros sobre o montante
desembolsado do empréstimo, ao qual a conversdo tiver sido aplicada, & taxa fixa ou varidvel,
conforme a conversdo,

(b) Conversdo da moeda dos montantes ndo desembolsados. Ap6s uma conversio para
uma moeda aprovada, da totalidade ou de qualquer parcela do montante nio desembolsado do
empréstimo, 0 Mutudnio deverd pagar juros & taxa vandvel, na moeda aprovada, sobre 0os montantes
subseqticntes ocasionalmente sacados ¢ pendentes de pagamento, em cada periodo de juros durante
o periodo de conversio. '

(c) Conversdo da moeda dos montantes desembolsados. Apds uma conversiio para uma
moeda aprovada, da totalidade ou de qualquer parcela do montante desembolsado do empréstimo, o
Mutuidrio deverd pagar juros sobre o montante sacado, na moeda aprovada, em cada periodo de
juros durante o periodo de conversio, a taxa vandvel ou fixa que se aplicar & conversio.

Sec¢ao 4.04. Principal a pagar apés uma conversdao de moeda

(a) Conversdo da moeda dos montantes ndo desembolsados. No caso de uma conversio
para uma moeda aprovada de um montante nao desembolsado do empréstimo, o montante principal
assim convertido serd determinado pelo Banco, multiplicando-se pela taxa de tela o montante a ser
convertido na sua moeda de denominag@o imediatamente antes da conversdo. O Mutuério
amortizard na moeda aprovada os saques subseqgiientes desse montante principal, de acordo com as
disposigdes do Acordo de Empréstimo.

(b) Conversdo da moeda dos montantes desembolsados. No caso de uma conversdo para
uma moeda aprovada de um montante do empréstimo desembolsado, o principal do empréstimo
assim convertido serd determinado pelo Banco, multiplicando-se o montante a ser convertide em
sua moeda de denominagio imediatamente antes da conversio pela; (i) taxa de cambio que reflita
os montantes do principal na moeda aprovada a serem pagos pelo Banco durante a transagio de
cobertura contra risco cambial relacionada & conversao; ou (ii) se o Banco assim o determinar de
acordo com as Diretrizes de Conversdo, pelo componente da taxa de cimbio da taxa de tela. O
Mutudrio pagard esse montante pnncipal na moeda aprovada, em conformidade com as disposi¢oes
do Acordo de Empréstimo.

e} Término do periodo de conversdo antes do vencimento final do empréstimo. Se o
periodo de conversdo de moedas aplicdvel a uma parcela do empréstimo terminar antes do seu




vencimento final, o montante do principal referente a essa parte do empréstimo que continuar
pendente de amortizagdo na moeda do empréstimo para a qual esse montante serd revertido ao
atingir a data de término, seré determinada pelo Banco: (i) multiplicando-se o referido montante na
moeda aprovada da conversdo pela taxa de cimbio 2 vista ou a prazo que prevalecer entre a moeda
aprovada e a moeda do empréstimo para liquidagio na Gltima dia do perfodo de conversio; ou (ii)
conforme o estabelecido nas Diretrizes de Conversdo. O Mutudrio amortizard esse montante
principal na moeda do empréstimo, de acordo com as disposigdes do Acordo de Empréstimo.

Segio 4.05. Teto e banda da taxa de juros

(a)  Teto da iaxa de juros. Ao ser fixado um teto para a taxa de juros varifvel, o
Mutudrio deverd, em cada periodo de juros durante o periodo de conversiio, pagar juros sobre o
montante desembolsado do empréstimo ao qual se aplicar a conversio com taxa varidvel, a menos
que, em qualquer data de reajuste da LIBOR durante o perfodo de conversiio, a taxa varidvel esteja
acima do teto da taxa de juros. Nesse caso, no perfodo de juros ao qual a taxa de reajuste da LIBOR
estiver relacionada, o Mutudrio pagard juros sobre tal montante a uma taxa igual ao teto da taxa de
juros.

(b)  Banda da taxa de juros. Ap6s ser fixada uma banda de juros para a taxa varidvel, o
Mutudrio deverd, em cada periodo de juros durante o perfodo de conversdo, pagar juros sobre o
montante desembolsado do empréstimo ao qual se aplicar A taxa varidvel, a menos que em qualquer
data de reajuste da LIBOR durante o periodo de conversdo, a taxa varidvel: (i) exceda o limite
superior da banda de juros. Nesse caso, no perfodo de juros ao qual a data de reajuste da LIBOR
estiver relacionada, o Mutudrio pagaré juros sobre tal montante a uma taxa igual ao limite superior;
ou (i1) caia abaixo do limite inferior da banda de juros. Nesse caso, no perfodo de juros ao qual a
data de reajuste da LIBOR estiver relacionada, o Mutudrio pagaré juros sobre tal montante a uma
taxa igual ao limite inferior.

(c)  Agio referente ao teto ou & banda da taxa de juros. Apés o estabelecimento de um
teto ou uma banda para a taxa de juros, o Mutudrio pagard ao Banco um 4gio sobre o montante
desembolsado do empréstimo ao qual a conversfio se aplicar, calculado: (i) com base no 4gio, se
houver, a ser pago pelo Banco por um teto ou banda de juros que ele adquiriu de uma contraparte,
com o objetivo de estabelecer o teto ou a banda de juros; ou (ii) na forma estabelecida pelas
Diretrizes de Converséio. Esse égio serd pago pelo Mutudrio no prazo maximo de sessenta dias apés
a data de execugio.

(d) Rescisdo antecipada. Exceto se estabelecido de outro modo nas Diretrizes de
Conversao, quando o Mutuério rescindir antecipadamente qualquer teto ou banda da taxa de juros:
(i) o Mutudrio pagard uma taxa de transagéo referente & rescisdo antecipada, cujo montante e taxa
serao aqueles anunciados periodicamente pelo Banco e que estardo em vigor no momento em que 0
Banco receba do Mutuério a notificag@o sobre a rescis@o antecipada; e (ii) o Mutudrio ou o Banco,
dependendo do caso, pagard um montante de anulagdo, se houver, referente i rescisio antecipada,
de acordo com as Diretrizes de Conversio. As taxas de transagiio estabelecidas neste parigrafo e
quaisquer montantes de anulagdo devidos pelo Mutudrio, de acordo com este pardgrafo, serdo
pagos em um prazo maximo de sessenta dias apés a data em que se efetivar a rescisao antecipada.




ARTIGO V
Execugio do Projeto
Segdo 5.01. Disposi¢ées gerais sobre a execugdo do projeto

O Mutuirio e a Entidade Executora deverdo implementar as suas respectivas partes do
projeto:

(a)  com empenho e eficiéncia;

(b)  em conformidade com priticas e padrdes administrativos, técnicos, financeiros,
econdmicos, ambientais e sociais adequados; e

(c) de acordo com as disposigdes estabelecidas pelos Acordos Juridicos e por estas
Condigdes Gerais.

Segio 5.02. Desempenho no dmbito do Acordo de Empréstimo e do Acordo de Projeto

(a) O Avalista ndo deverd tomar ou permitir que sejam tomadas medidas que possam
impedir ou interferir na execugdo do projeto, ou no cumprimento das obrigagdes do Mutudrio ou da
Entidade Implementadora do Projeto, no dmbito do Acordo Juridico do qual o Avalista é uma das

partes.

(b) O Mutudrio: (i) fard com que a Entidade Implementadora do Projeto cumpra todas as
suas obrigagdes estabelecidas no Acordo de Projeto, segundo as disposigdes de tal acordo; e (ii) nilo
deverd tomar ou permitir que sejam tomadas iniciativas que possam impedir ou interferir nesse
desempenho.

Se¢io 5.03. Provisdo de fundos e outros recursos

O Mutuério proveré ou tomard medidas para que sejam providos, prontamente e conforme a
necessidade, fundos, instalagdes e outros recursos: (a) requeridos pelo Projeto; e (b) necessdrios ou
adequados ao cumprimento pela Entidade Implementadora do Projeto de suas obrigagdes no dmbito
do Acordo de Projeto.

Secao 5.04. Seguro

O Mutuirio e a Entidade Implementadora do Projeto deverdo prover fundos adequados para
0 seguro de quaisquer bens necessérios &s suas respectivas partes do projeto, que serao financiados
com os recursos do empréstimo, contra danos resultantes da aquisicdo, transporte e entrega dos
bens no seu local de uso ou instalagdo. Qualquer indenizagdo referente a esse seguro serd paga em
moeda utilizada livremente, para substituir ou reparar esses bens.

Secao 5.05. Aquisicdo de terras

O Mutuério e a Entidade Implementadora do Projeto deverio tomar, ou fazer com que
sejam tomadas, todas as medidas para adgquirir como e quando for necessdrio todas as lerras e
direitos & terra que forem requernidos para a execugdo de suas respectivas partes do projeto, e
fomeceriio prontamente ao Banco, sempre que este solicitar, comprovantes que o Banco considerar




satisfatérios da disponibilidade e dos direitos referentes a essas terras, para as finalidades
relacionadas ao projeto.

Segdo 5.06. Uso de bens, obras e servigos, e manulencdo das instalagdes

(a) Exceto nos casos em que o Banco estabelega um acordo diferente, o Mutudrio e a
Entidade Implementadora do Projeto deverdo garantir que todos os bens, obras e servigos
financiados com os recursos do empréstimo sejam utilizados exclusivamente para os objetivos do

projeto.

(b) O Mutudrio e a Entidade Implementadora do Projeto deverio garantir que todas as
instalagbes relevantes para suas respectivas partes do projeto sempre estario em bom
funcionamento e contardo com manutengdo adequada, ¢ que todos os consertos e reformas
necessirios a essas instalagbes serdo executados prontamente conforme a necessidade.

Segho 5.07. Planos, documenios e registros

(a) O Mutudrio e a Entidade Implementadora do Projeto fornecerdo ao Banco todos os
planos, cronogramas, especificagbes, relatérios e contratos referentes 4s suas respectivas partes do
projeto, bem como quaisquer modificagbes substanciais ou adigbes a esses documentos,
imediatamente apds a sua elaborag@o e contendo os detalhes solicitados de modo razodvel pelo

Banco,

(b) O Mutudrio ¢ a Entidade Implementadora do Projeto deverdio manter procedimentos
adequados para registrar o andamento de suas respectivas partes do projeto (inclusive o custo ¢ 08
beneficios dele resultantes), com o objetivo de identificar os bens, as obras e o0s servigos
financiados com os recursos do empréstimo, e divulgar o seu uso no projeto, bem como formecer
esses registros ao Banco quando este os solicitar.

(c) O Mutudrio e a Entidade Implementadora do Projeto deverdo manter todos os
registros (contratos, pedidos, faturas, cobrangas, recibos e outros documentos) que comprovem as
despesas relacionadas as suas respectivas partes do projeto, pelo menos até: (i) um ano apés o
Banco ter recebido os demonstrativos financeiros auditados, abrangendo o perfodo em que foi
efetuado o dltimo saque na conta do empréstimo; e (ii) dois anos apés a data de encerramento. O
Mutudrio e a Entidade Implementadora do Projeto deverdo permitir que os representantes do Banco
eXxaminem esses registros.

Segdo 5.08. Monitoramento e avaliagdo do projeto

(a) O Mutuério deverd manter, ou tomar medidas para gue sejam mantidas, as normas e
procedimentos adequados para habiliti-lo a monitorar e avaliar continuamente, de acordo com
indicadores aceitdveis pelo Banco, o andamento do projeto e o alcance dos seus objetivos.

(b) O Mutudrio deverd elaborar ou tomar medidas para que sejam elaborados, relatdrios
pericdicos (“Relaténo de projeto™), em forma e teor que sejam satisfatorios para o Banco,
integrando os resultados das atividades de monitoramento e avaliagio, e determinando as medidas
recomendadas para garantir uma execugio continuamente eficiente e eficaz do projeto, assim como
0 alcance de seus objetivos. O Mutudrio deverd formecer, ou lomar providéncias para que seja
fornecido, ao Banco cada Relaténo de Projeto imediatamente apés a sua elaboragio, proporcionar
ao Banco de modo razodvel uma oportunidade para discutir o relatério com o Mutudrio e a




Entidade Implementadora do Projeto, e, em seguida, implementar as medidas recomendadas,
levando em conta os pontos de vista do Banco a esse respeito.

{c) No prazo miximo de seis meses apds a data de encerramento ou em uma data
anterior especificada para essa finalidade no Acordo de Empréstimo, o Mutudrio deveré elaborar,
ou tomar providéncias para que seja elaborado, e fornecer ao Banco: (i) um relatério, com a
abrangéncia e os detalhes solicitados de modo razoével pelo Banco, sobre a execugdo do projeto, o
desempenho das partes contratantes do empréstimo, da Entidade Implementadora do Projeto e do
Banco, quanto s suas respectivas obrigagdes no imbito dos Acordos Juridicos e ao cumprimento
dos objetivos do empréstimo; e (ii) um plano desenvolvido para garantir a sustentabilidade das
realizagtes do projeto.

Segio 5.09. Gestdo financeira, demonstrativos financeiros e auditorias.

(a) O Mutudrio deverd manter, ou tomar providéncias para que seja mantido, um sistema
de gestio financeira ¢ eclaborar demonstrativos financeiros (“Demonstrativos financeiros™) de
acordo com padrbes financeiros aplicados de forma consistente, que sejam aceitos pelo Banco, de
modo a refletir adequadamente as operagoes, recursos e gastos relacionados ao projeto,

(b O Mutuino deverd:

{i) realizar periodicamente auditorias dos Demonstrativos Financeiros, em
conformidade com os Acordos Juridicos, por auditores independentes e
segundo padrbes de auditoria aprovados pelo Banco, que sejam aplicados de
modo consistente; e

(1) fornecer ac Banco, ou tomar providéncias para que sejam fornecidos, sem
ultrapassar a data especificada nos Acordos Juridicos, os Demonstrativos
Financeiros auditados e quaisquer outras informagdes a eles relacionadas e a
seus auditores, quando o Banco os solicitar, periodicamente, de modo
razodvel.

Segio 5.10. Cooperagdo e informagades

O Banco e as partes contratantes do empréstimo deverdo cooperar plenamente, para garantir
que os objetivos do empréstimo e do projeto sejam alcangados. Com essa finalidade, o Banco e as

partes contratantes deverdo:

(a)  periodicamente, por solicitagdo de qualquer uma das partes, discutir o projeto, o
empréstimo e o cumprimento de suas respectivas obrigagdes em conformidade com os Acordos
Juridicos, bem comeo formnecer 4 outra parte todas as informagdes relacionadas a essas questoes,
quando forem requeridas de modo razodvel; e

(b)  trocar prontamente informagdes sobre qualquer problema que interfira, ou possa
interfenir, nessas questoes.




Secdo 5.11. Visitas

(a) O pais membro deverd proporcionar todas as oportunidades razodveis para que os
representantes do Banco visitem qualquer parte de seu termténo para finalidades relacionadas ao
empréstimo ou ao projeto.

(b) O Mutudrio ¢ a Entidade Implementadora do Projeto deverdo possibilitar que os
representantes do Banco: (i) visitem quaisquer instalagdes e obras incluidas em suas respectivas
partes do projeto; e (ii) examinem os bens financiados com o0s recursos do empréstimo para as suas
respectivas partes do projeto, e quaisquer inddstrias, instalagbes, locais, obras, prédios,
propricdades, equipamentos, registros e documentos relevanies para o cumprimento de suas
obrigagdes, em conformidade com os Acordos Juridicos.

ARTIGO VI
Dados Financeiros e Economicos; Obrigacao de Niao Fazer
Segdio 6.01. Dados financeiros e econdmicos

O pais membro deverd fornecer ao Banco todas as informagdes que a instituigio solicitar de
modo razodvel a respeito das condi¢Bes financeiras e econémicas em seu territério, inclusive o seu
balango de pagamentos e a sua divida externa, assim como de suas subdivises politicas e
administrativas, e de qualquer entidade de propriedade, controlada ou que opere sob a
responsabilidade ou em beneficio do referido pais membro, ou de qualquer de suas subdivisdes, e
de qualquer instituigio que desempenhe para o pais membro as fungdes de banco central ou de
fundo de estabilizacdo cambial, ou fungdes semelhantes.

Segho 6.02. Obrigacdo de nio fazer

(a) Ao fazer empréstimos para seus paises membros ou com a garantia deles, o Banco
tem como norma ndo solicitar, em circunstincias normais, uma garantia especial do referido
membro, mas assegurar que nenhuma outra divida extema terd prioridade sobre os seus
empréstimos no tocante a alocagfo, realizagdo ou distribuigdo de divisas estrangeiras que estejam
sob o controle ou tragam beneficio para esse pais membro. Nesse sentido, se quaisquer ativos
piblicos forem penhorados como garantia de qualquer divida externa que resulte ou possa resultar
em uma prionidade para proveito do credor dessa divida, durante a alocagdo, realizagio ou
distribuigdo de divisas estrangeiras, esse penhor ird, a menos que o Banco concorde de outra
maneira, ipso facto e sem nenhum custo para o Banco, garantir igual e proporcionalmente todos os
pagamentos do empréstimo e, ao criar ou permitir a criagio desse penhor, o pais membro
adicionard um dispositivo expresso para essa finalidade, observado contudo que, se por qualquer
razao constitucional ou de outra natureza juridica esse dispositivo ndo puder ser incluido em
relagdo a qualquer penhor estabelecido com os ativos de qualquer uma de suas subdivisoes politicas
ou administrativas, o pais membro devera, prontamente ¢ sem nenhum custo para o Banco, garantir
todos 0s montantes a serem pagos pelo empréstimo por meio de uma penhora equivalente de outros
bens poblicos que o Banco considere satisfatonos.




(b)  Exceto quando o Banco concordar de outra forma, o Mutudrio que nio seja o pais
membro deverd garantir que:

(i) se o refendo Mutudrio penhorar qualquer dos seus ativos como garantia
para qualquer divida, esse penhor garantird igual e proporcionalmente o
pagamento de todos os montantes do empréstimo e, quando esse penhor for
criado, serd incluida uma disposi¢do expressa para essa finalidade, sem
custo para 0 Banco; e

(i) se qualquer ativo do Mutudrio for objeto de penhora por lei como garantia
para qualquer divida, o Mutudrio concederd, sem nenhum custo para o
Banco, um penhor equivalente que o Banco considere satisfatério, para
garantir o pagamento de todos os montantes do empréstimo.

(c) As disposi¢boes nos parigrafos (a) e (b) desta se¢do nido serdo aplicadas a:
(1) qualquer penhora de propriedade, no momento de sua aquisigio, apenas como garantia de
pagamento do prego de compra ou como garantia do pagamento da divida contraida com o objetivo
de financiar a aquisi¢io da propriedade; ou (ii) qualquer penhor resultante do trimite normal das
transagdes bancarias e que se destine a garantir uma divida cujo vencimento niio seja superior a um
ano apos a data em que foi onginalmente contraida.

ARTIGO VII
Cancelamento; Suspensiio; Vencimento antecipado
Segio 7.01. Cancelamento pelo Mutudrio

O Mutudrio poderd, mediante notificagdo ao Banco, cancelar qualquer montante n#o
desembolsado do empréstimo; contudo o Mutudrio ndo poderd fazé-lo quando tal montante estiver
sujeito a um compromisso especial.

Segio 1.02, Suspensdo pelo Banco

Se qualquer dos eventos especificados nos pardgrafos (2) até (m) desta se¢do ocorrer e
persistir, 0 Banco poderd, mediante notificagd@o as partes contratantes do empréstimo, suspender no
todo ou em parte o direito do Mutudrio de fazer saques na conta do empréstimo. Essa suspensio
deverd continuar até que um ou mais evenlos que motivaram a suspensdo tenham cessado de
existir, a menos que o Banco tenha notificado as partes contratantes que o referido direito a fazer
saques foi restabelecido.

{a) Inadimpléncia.

(i) O Mutudnio deixou de pagar (ndo obstante o fato de que o pagamento possa
ter sido feito pelo Avalista ou por terceiros) o principal, os juros ou qualquer
montante devido ao Banco ou a Associagdo: (A) em conformidade com o
Acordo de Empréstimo; ou (B) em conformidade com qualquer outro acordo
estabelecido entre o Banco e o Mutudno; ou (C) em conformidade com
qualquer acordo entre 0 Mutudrio e a Associagdo; ou (D) em conseqiiéncia



de qualquer garantia estendida ou de outra obrigagio financeira de qualquer
lipo assumida pelo Banco ou a Associagdo junto a quaisquer terceiros, com o
consentimento do Mutudrio.

(i1) O Avalista deixou de pagar o principal, os juros ou qualquer outro montante
devido ao Banco ou 4 Associagiio: (A) em conformidade com o Acordo de
Garantia; ou (B) em conformidade com qualquer outro acordo entre o
Avalista e o Banco; ou (C) em conformidade com qualquer acordo
estabelecido entre o Avalista e a Associagio; ou (D) em conseqgiiéncia de
qualquer garantia estendida ou de outra obrigagdo financeira de qualquer tipo
assumida pelo Banco ou a Associagdo junto a terceiros, com o
consentimento do Avalista,

(b)  Ndo cumprimento das obrigagies.

(i) Uma das partes contratantes do empréstimo deixou de cumprir qualquer
outra obrigag¢io em conformidade com o Acordo Juridico do qual ele € parte,
ou com qualquer Acordo de Denvativos.

(i) A Entidade Implementadora do Projeto deixou de cumprir qualquer
obrigagiio em conformidade com ¢ Acordo de Projeto.

(c) Frawde e corrupgdo. A qualquer momento, se o Banco determinar que algum
representante do Avalista ou da Entidade Implementadora do Projeto (ou qualquer outro
destinatirio dos recursos do empréstimo) se envolveu em priiticas corruptas, fraudulentas,
coercitivas ou colusivas, relacionadas aos fundos do empréstimo, sem que o Avalista, o0 Mutudrio
ou a Entidade Implementadora do Projeto (ou qualquer outro destinatfirio) tenha tomado
providéncias oportunas ¢ adequadas que possam ser aceitas pelo Banco, para impedir essas priticas

quando ocorrerem.

(d) Suspensdo cruzada. O Banco ou a Associagdo suspendeu, no todo ou em parte, o
direito de um contratante do empréstimo de fazer saques em conformidade com qualquer acordo
estabelecido com o Banco ou a Associagio, porque a referida parte deixou de cumprir com suas
obrigagdes estabelecidas em tal acordo ou em algum outro contrato estabelecido com o Banco.

(e)  Sirwagdo extraordindria.

(i) Como resultado de eventos ocorridos apds a data do Acordo de Empréstimo,
surgiu uma situagdo extraordindria que tomma improvével a realizagdo do
projeto ou inviabiliza o cumpnmento das obrigagfes de uma parte
contratante do empréstimo ou da Entidade Implementadora do Projeto, em
conformidade com o Acordo Juridico do qual € parte.

(i1) Ocorreu uma situagdo extraordindria em que qualquer outro saque por conta
do empréstimo seria incompativel com as disposigdes do Artigo 11, Segdo 3
do Acordo Constitutivo do Banco.

(f) Evento anterior & data de efetividade. O Banco determinou apds a data de
efetividade que, antes dessa data mas depois da data do Acordo de Empréstimo, ocorreu um evento




que poderia autorizar o Banco a suspender o direito do Mutudrio de fazer saques na conta do
empréstimo, se o Acordo de Empréstimo estivesse vigente na data em que o evento ocorreu.

(g) Declaragdo falsa ou incorreta. Uma declaragdo feita por uma parte contratante do
empréstimo nos ou em conformidade com os Acordos Juridicos ou com qualquer Acordo de
Derivativos, ou ainda qualquer exposigio de fatos ou declaragio fornecida por uma parte
contratante com o intuito de servir de base para o Banco conceder o empréstimo ou executar uma
transagiio em fungéo de um Acordo de Derivativos, estava incorreta em qualquer aspecto relevante.

(h) Co-financiamento. Qualquer dos seguintes eventos ocorre, relacionado a algum
financiamento especificado no Acordo de Empréstimo a ser formecido para o Projeto (“Co-
financiamento™) por um financiador (diferente do Banco ou da Associagio) (“Co-financiador™).

(1) Se o Acordo de Empréstimo especificar uma data na qual o acordo com o co-
financiador, que estabelece o co-financiamento (“Contrato de co-
financiamento”), deverd ser efetivado e o Acordo de Co-financiamento niio
entrou em vigor nessa dala ou em uma data posterior que o Banco tenha
determinado mediante notificagiio aos participantes do projeto (“Prazo final
de co-financiamento™); observado, contudo, que as disposigdes deste
subpardgrafo nio serdio aplicadas se as partes contratantes do empréstimo
estabelecerem de modo satisfatério para o Banco que os fundos adequados
para o projeto, provenientes de outras fontes, estario disponiveis nos termos
e condigbes compativeis com as suas obrigagies, em conformidade com os
Acordos Juridicos.

(i1) Sujeito ao subpardgrafo (i1i) deste pardgrafo: (A) o direito de sacar fundos do
co-financiamento foi suspenso, cancelado ou encerrado no todo ou em parie,
em conformidade com os termos do Acordo de Co-financiamento; ou (B) o
co-financiamento tornou-se devido e pagével antes da data de vencimento
acordada,

(1) O subpardgrafo (i1) deste pardgrafo ndo se aplicard se as partes contratantes
do empréstimo provarem de modo satisfatério para o Banco que: (A) essa
suspensao, cancelamento, término ou vencimento antecipado ndo foi causado
pelo descumprimento de qualquer das obrigagdes do destinatirio do co-
financiamento, em conformidade com o Acordo de Co-financiamento; e (B)
outras fontes disponibilizario recursos adeguados ao projeto, nos termos e
condigbes compativeis com as obrigagdes das partes contratantes do
empréstimo em conformidade com os Acordos Juridicos.

(i) Amribuigdo de obrigagdes e distribuigdo dos atives. Sem o consentimento do Banco,
do Mutudrio ou da Entidade Implementadora do Projeto (ou gualquer outra entidade responsivel
pela implementacio de qualquer parte do projeto); (1) atribuiu ou transferiu, no todo ou em parte,
qualquer de suas obrigagdes resultantes ou assumidas em conformidade com os Acordos Juridicos;
ou (ii) vendeu, arrendou, transferiu, atnbuiu ou dispés de qualquer propriedade ou quaisquer bens
financiados, no todo ou em parte, com os recursos do empréstimo; observado, contudo, que as
disposigbes deste paragrafo ndo se aplicardo s transagdes realizadas na conducio normal dos
negéeios que a critério do Banco: (A) nio afetem de modo substancial ou adverso a capacidade do
Mutudrio ou da Entidade Implementadora do Projeto (ou de outra entidade) de cumprir com
qualquer de suas obrigagtes decorrentes ou assumidas em conformidade com os Acordos Juridicos,



ou de alcangar os objetivos do projeto; e (B) ndo prejudiquem de modo substancial ou adverso a
situagdo financeira ou a agdo do Mutudrio (que ndc seja o pais membro) ocu da Entidade
Implementadora do Projeto (ou de outra entidade).

() Membros. O pafs membro: (i) teve suspensa a sua participagdo ou deixou de ser
membro do Banco; ou (i} deixou de ser membro do Fundo Monetdnio Intermacional.

(k) Situagdo do Mutudrio ou da Entidade Implementadora do Projeto.

(1)

(if)

(i1}

(iv)

(v)

Ocorreu qualquer altera¢do substancialmente adversa na situagio
do Mutudrio (que nio seja o pais membro), conforme declarada
por ele, antes da data de efetividade.

O Mutudrio (que ndio seja o pals membro) tornou-se
impossibilitado de pagar suas dividas na data de vencimento, ou
qualquer iniciativa ou medida foi tomada pelo Mutuério ou por
terceiros, em razio da qual qualquer dos ativos do Mutudrio terd
que ser ou poderd ser distribuido entre os credores.

Foi tomada qualquer medida no sentido de dissolver, cancelar ou
suspender as operagbes do Mutudrio (que niio seja o paifs
membro) ou da Entidade Implementadora do Projeto (ou qualquer
outra entidade responsével pela implementagio de qualquer parte
do projeto).

O Mutudrio (que ndo seja o pais membro) ou a Entidade
Implementadora do Projeto (ou qualquer outra entidade
responsivel pela implementagido de qualquer parte do projeto)
deixou de existir na mesma forma juridica que vigorava na data
do Acordo de Empréstimo.

A cntério do Banco, a natureza juridica, a propriedade ou o
controle do Mutudrio (que nio seja o Pais membro) ou da
Entidade Implementadora do Projeto (ou qualquer outra entidade
responsdvel pela implementagio de qualquer parte do projeto)
sofreram modificagfes em relagdo & sua forma original na data
dos Acordos Juridicos, de modo a afetar substancial e
adversamente a capacidade do Mutudrio ou da Entidade
Executora do Projeto (ou de alguma outra entidade) de cumprir
com qualquer de suas obrigagBes decorrentes ou assumidas em
conformidade com os Acordos Juridicos, ou de atingir os

abjetivos do projeto.

(1) [Inelegibilidade. O Banco ou a Associagdo declarou que o Mutudrio (que niio seja
0 pais membro) ou a Entidade Implementadora do Projeto ndo tem direito a receber os
recursos do empréstimo fomecidos pelo Banco ou os créditos e doagdes da Associagdo, ou
de participar da preparagdo ou da implementagio de qualquer projeto financiado no todo ou
em parte pelo Banco ou pela Associagdo, como resultado de determinagdo do Banco ou da
Associagdo de que o Mutudno ou a Entidade Implementadora do Projeto se envolveram em




préticas fraudulentas, corruptas, coercitivas ou colusivas, relacionadas ao uso dos recursos
do empréstimo fornecidos pelo Banco ou dos créditos ou doagdes recebidos da Associagio.

(m) Evento adicional. Ocorreu qualquer outro evento especificado no Acordo de
Empréstimo para os fins desta segiio (“Evento adicional de suspensio™).

Segio 7.03. Cancelamento pelo Banco

Se ocorrer qualquer dos eventos especificados nos pardgrafos (a) até (f) desta segio,
relacionados a um montante ndo desembolsado do empréstimo, o Banco poderd, mediante
notificagiio as partes contratantes do empréstimo, suspender o direito do Mutuério de fazer saques
referentes a esse montante. Apos o envio da notificagio, tal montante serd cancelado.

(a) Suspensdo. O direito do Mutudrio de fazer saques na conta do empréstimo foi suspenso
em relagio a qualquer montante nio desembolsado do empréstimo durante um perfodo continuo de
trinta dias,

(b)  Montantes ndo requeridos. A qualquer momento, o Banco pode determinar, apds
consulta a0 Mutudrio, que um montante ndo sacado do empréstimo ndo serd requerido para
financiar os gastos elegiveis.

(c)  Fraude e corrupgdo. A qualquer momento, o Banco pode determinar, no tocante a
qualquer montante dos recursos do empréstimo, que foram adotadas préticas corruptas,
fraudulentas, colusivas ou coercitivas pelos representantes do Avalista, do Mutudrio ou da Entidade
Implementadora do Projeto (ou de outro destinatirio dos recursos do empréstimo) sem que o
Avalista, 0 Mutuério ou a Entidade Implementadora do Projeto (ou algum outro destinatdrio dos
fundos do empréstimo) tenha tomado medidas oportunas e adequadas, que o Banco considere
satisfatdrias, para remediar a situagio;

(d)  Agquisigdo incorreta. A qualquer momento, o Banco pode: (i) determinar que as
aquisigoes decorrentes de qualquer acordo a ser financiado com os recursos do empréstimo sio
incompativeis com os procedimentos estabelecidos ou mencionados nos Acordos Juridicos; e (ii)
estabelecer o montante das despesas, no Ambito desse acordo, que de outra maneira teriam direito a
financiamento com os recursos do empréstimo.

(e) Data de encerramento. Apds a data de encerramento, resta ainda um montante ndo
desembolsado do empréstimo.

(f) Cancelamento da garanitia. O Banco recebe uma notificacdo do Avalista sobre um
montante do empréstimo, em conformidade com a se¢do 7.05.

Segao 7.04. Montantes sujeitos a compromisso especial nde afetados por cancelamento ou
suspensio pelo Banco

Nenhum cancelamento ou suspensio pelo Banco serd aplicado aos montantes sujeitos a
qualquer compromisso especial, exceto nos casos expressamente mencionados no compromisso
especial.



Secgao 7.05. Cancelamento da garantia

Se o Mutuério tiver deixado de pagar qualquer montante do empréstimo (a menos que isso
ocorra devido a qualquer agdo ou omissdo do Avalista) e essa amortizag8o tiver sido feita pelo
Avalista, este (ltimo poderd, depois de consultar o Banco, mediante notificagio ao Banco e ao
Mutudrio, cancelar as suas obrigagdes decorrentes do Acordo de Garantia e referentes a qualquer
montante ndo desembolsado do empréstimo, na data do recebimento da notificagio pelo Banco,
contanto que esse montante nao esteja sujeito a nenhum compromisso especial. Quando o Banco
receber a notificagio, cessario as obrigactes relacionadas a esse montante.

Secdo 7.06. Eventos que antecipam o vencimento

Se ocorrer e persistirem quaisquer dos eventos especificados nos pardgrafos (a) até (f) no
perfodo especificado (se houver), em qualquer momento subseqiiente durante a permanéncia do
evento, o Banco poderd, mediante notificagio as partes contratantes do empréstimo, declarar que
todo ou parte do empréstimo sacado na data da notificagdo estard vencido e deverd ser pago,
juntamente com quaisquer outros pagamentos devidos em conformidade com o Acordo de
Empréstimo ou com estas Condigdes Gerais. Ao fazer essa declaragiio, o montante desembolsado e
os pagamentos do empréstimo passario a estar imediatamente vencidos e deveriio ser pagos,

(m}  Inadimpléncia. Uma das partes contratantes do empréstimo deixou de pagar
qualques ' devido ao Banco ou & Associagiio: (i) durante a vigéncia de qualquer Acordo
Juridico; ou () durante a vigéncia de qualquer outro acordo estabelecido entre o Banco e o
participante do empréstimo; ou (1) durante a vigéncia de qualquer acordo estabelecido entre a
parte contratante ¢ a Associagdo (no caso de um acordo entre o Avalista e a Associagio, em
circunstincias que tomariam improvivel o cumprimento das obrigagdes do Avalista em
conformidade com o Acordo de Garantia); ou (iv) em conseqiléncia de qualquer garantia ou de
alguma outra obriga¢do financeira de qualquer tipo assumida pelo Banco ou a Associagiio junto a
terceiros, com a concordancia do contratante do empréstimo, e se, em cada um dos casos, tal
inadimpléncia persistir por um perfodo de tninta dias.

(b) Ndao cumprimento de obrigagdo.

(1) Uma das partes contratantes do empréstimo deixou de cumprir qualquer
obrigagdo, assumida em conformidade com o Acordo Juridico do qual é parte
ou com qualquer Acordo de Derivativos, e essa omissdo persiste por um
periodo de sessenta dias apds o Banco ter notificado as partes contratantes
sobre tal ocorréncia.

(i1) A Entidade Implementadora do Projeto deixou de cumprir qualquer
obrigagio assumida em conformidade com o Acorde de Projeto, e essa
omissdo persiste por um periodo de sessenta dias apds o Banco ter notificado
a Entidade Executora e as partes contratantes do empréstimo sobre tal
ocorréncia.

(c) Co-financiamento. Ocorreu o evento especificado no subpardgrafo (h) (ii) (B) da
Segdio 7.02, que estd sujeilo ao provise do pardgrafo (h) (iii) dessa secdo.

(d)  Awribuicdo de obrigagdes e distribuicao dos atives. Ocorreu qualquer evento
especificado no pardgrafo (1) da segido 7.02.




(€) Situagdo do Mutudrio ou da Entidade Implementadora do Projeto. Ocorreu qualquer
evento especificado no subpardgrafo (k) (i1), (k) (iii), (k) (iv) ou (k) (v) da segdo 7.02.

(H) Evento adicional. Ocorreu qualquer outro evento especificado no Acordo de
Empréstimo para as finalidades desta segio e persiste durante o perfodo, se houver, determinado no
Acordo de Empréstimo (“Evento adicional de antecipagio do vencimento”).

Segio 7.07. Antecipagdo do vencimento durante um perfodo de conversdo

Se 0 Acordo de Empréstimo estabelecer conversdes e alguma notificagiio de antecipagiio de
vencimento for emitida para qualquer conversio, conforme a segio 7.06, durante o perfodo de
conversdo: (a) o Mutudrio pagard uma taxa de transagiio referente a qualquer rescisiio antecipada da
conversao, no montante ou & taxa que tiver sido anunciada periodicamente pelo Banco e que estiver
em vigor na data da notificagio; e (b) o Mutudrio pagard qualquer montante de anulagiio devido por
ele, referente a qualquer rescisfio antecipada de conversio, ou o Banco pagard qualquer montante
de anulagio devido por ele, referente a qualquer rescisdo antecipada (apds a liquidagdo dos
montantes devidos pelo Mutudrio em decorréncia do Acordo de Empréstimo), em conformidade
com as Diretrizes de Conversio.

Segio 7.08. Vigéncia das disposi¢des apos cancelamento, suspensdo ou antecipagdo do vencimento

Nio obstante qualquer cancelamento, suspensdo ou antecipagiio de vencimento contido
neste Artigo, todas as disposi¢hes dos Acordos Juridicos continuarfio em pleno vigor e efeito,
exceto nos casos especificados nestas Condigoes Gerais.

ARTIGO VIII
Exigibilidade; Arbitragem
Secio 8.01. Exigibilidade

Em conformidade com os Acordos Juridicos, os direitos e obrigagdes do Banco ¢ das partes
contratantes do empréstimo serdo vélidos e exigiveis segundo os seus termos, independentemente
de disposigbes contrarias da legislagio de qualquer Estado ou subdivisio politica. O Banco nem
qualguer das partes contratantes do empréstimo terdo direito a fazer valer em processos abertos ao
amparo deste Artigo uma reivindicagdo de que alguma disposi¢io destas Condigdes Gerais ou dos
Acordos Juridicos ndo € vilida ou exigivel, devido a qualquer determinacio do Acordo
Constitutivo do Banco.

Secdo 8.02. Obrigagdes do Avalista

Exceto no caso estabelecido na segdo 7.05 e segundo o Acordo de Garantia, as obrigagoes
do Avahsta ndo serdo anuladas, salvo por razdes de desempenho, e apenas nesse imbito. Essas
obrigaghes nao necessitardo de qualguer notificagiio prévia, demanda ou medida contra o Mutudrio,
ou de qualguer notificagio ou demanda ao Avalista, referente a qualquer inadimpléncia por parte
do Mutuino. Essas obngagoes nio serao afetadas por nenhuma das seguintes medidas: (a) qualquer



extensdo de prazo, tolerdncia ou concessdo feita ao Mutudrio; (b) qualquer alegagdo, falta de
alegaciic ou atraso na alegacgio de qualquer direito, poder ou recurso contra o Mutudrio ou referente
a qualquer garantia do empréstimo; (c¢) qualquer modificagdo ou ampliagdo das disposi¢des do
Acordo de Empréstimo prevista em seus termos, ou (d) qualquer descumprimento de qualquer
requisito da legislagdo do pais membro por parte do Mutuério ou da Entidade Implementadora do

Projeto.
Segio 8.03. Ndo exercicio dos direitos

No caso de uma inadimpléncia, nenhuma demora ou omissdo no exercicio de direito, poder
ou recurso que corresponda a uma das partes, em conformidade com qualquer Acordo Juridico,
afetard quaisquer desses direitos, poderes ou recursos nem se constituir em reniincia a0s mesmos
ou aceitagio da inadimpléncia. Nenhuma medida tomada por tal parte em relagio a uma
inadimpléncia nem sua aceitagdo, prejudicard ou reduzird qualquer direito, poder ou recurso desta
parte no tocante a alguma outra inadimpléncia ou a uma inadimpléncia posterior.

Segio B.04. Arbitragem

(a)  Todas as controvérsias surgidas entre as paries do Acordo de Empréstimo ou do
Acordo de Garantia, bem como todas as reivindicagdes de uma parte contra qualquer outra,
resultantes de tais acordos, que nado tiverem sido resolvidas por consenso entre as partes, serio
submetidas 2 arbitragem de um Tribunal Arbitral, como se dispde a seguir. (*“Tribunal Arbitral").

(b) As partes envolvidas nesta arbitragem serdo o Banco, de um lado, e as partes
contratantes do empréstimo, do outro.

(c) O Tribunal Arbitral serd composto por trés drbitros designados da seguinte forma: (i)
um drbitro serd nomeado pelo Banco; (i) um segundo drbitro serd indicado pelas partes
contratantes do empréstimo ou, se elas ndo concordarem, pelo Avalista; e (iil) o terceiro 4rbitro
(“Arbitro”) serd nomeado por meio de acordo entre as partes ou, na falta desse consenso, pelo
Presidente da Corte Internacional de Justica ou, se esse Presidente ndo o fizer, pelo Secretdrio-
Geral das Nagdes Unidas. Se nenhuma das partes indicar um drbitro, ele serd nomeado pelo
Arbitro. No caso de rentincia, morte ou impossibilidade de atuagio de um Aarbitro escolhido de
acordo com esta secdo, o seu sucessor serd nomeado da mesma forma prevista nesta segio e terd
todos os poderes e funcdes do drbitro criginal.

(d)  Um processo de arbitragem podera ser instituido em conformidade com esta secio,
mediante notificagio da parte que estiver iniciando o processo & outra parte. Essa notificagio
conterd uma exposicdo da natureza da controvérsia ou reivindicagio que seri submetida &
arbitragem e o tipo de repara¢io pleiteada, bem como o nome do drbitro designado pela parte que
instaurar o processo. Dentro de trinta dias a partir dessa notificagdo, a outra parte informaré o nome
do drbitro que ela designou a parte que abriu o processo.

(¢)  Em um prazo de sessenta dias a partir da notificagdo que instaurou o processo de
arbitragem, se as partes ndo tiverem estabelecido um acordo acerca de um Arbitro, qualquer parte
poderi solicitar a sua nomeacio, conforme disposto no pardgrafo (c) desta segio.

(N O Tribunal Arbitral se reunird no local e data fixados pelo Arbitro. Daf em diante, o
préprio tnibunal determinard onde e quando ocorrerido as suas sessoes.



(g) O Tribunal Arbitral decidird todas as gquestdes referentes & sua competéncia e
estabelecerd os seus proprios procedimentos, sujeito as disposigdes desta segdo, exceto quando as
partes acordarem de outra forma. Todas as decisdes do Tribunal Arbitral serdo tomadas por maioria
de votos.

(h) O Tribunal Arbitral concederd as partes uma audiéncia imparcial e apresentari o seu
laudo por escrito. O laudo poderd ser proferido & revelia. Um laudo assinado por uma maioria do
Tribunal Arbitral se constituird em um laudo do Tribunal. Cada uma das partes receberd uma cépia
assinada do Jaudo. Todo laudo proferido em conformidade com as disposigdes desta segio serd
definitivo e obrigatério para as partes do Acordo de Empréstimo e do Acordo de Garantia. Cada
parte deverd acatar e cumprir as determinagbes do laudo proferido pelo Tribunal Arbitral em
conformidade com 0s requisitos desta se¢iio.

(1) As partes estabelecerio o montante da remuneragiio dos drbitros e das demais
pessoas que forem necessrias para a tramitagio do processo de arbitragem. Se as partes nio
chegarem a um acordo sobre essa quantia antes da reunio do Tribunal Arbitral, este determinard
um montante que seja razodivel nessas circunstincias, O Banco, o Mutudrio e o Avalista serio
responsdveis pelas suas préprias despesas com o processo. As custas ocasionadas pelo Tribunal
Arbitral serio divididas e pagas em partes iguais pelo Banco, de um lado, e. pelas partes
contratantes do empréstimo, de outro. Quaisquer questdes referentes 2 divisio ou ao método de
pagamento das custas do Tribunal Arbitral serdo determinadas pelo préprio Tribunal.

() As normas sobre arbitragem constantes desta segdo serdo aplicadas em substituiciio a
qualquer outro procedimento destinado a solucionar controvérsias entre as partes do Acordo de
Emprésimo e do Acordo de Garantia, ou qualquer outra reivindicagiio de uma das partes contra a
outra, resultante dos Acordos Juridicos.

(k) Se, num prazo de trinta dias apés a entrega de copias do laudo as partes, as
determinagtes de tal documento nio tiverem sido cumpridas, qualquer uma das partes poderd: i)
registrar judicialmente o laudo ou instaurar um processo visando a execuciio judicial do laudo
contra qualquer das outras partes junto a qualquer tribunal competente; ii) executar a decisiio
judicial; ou iii) adotar contra a outra parte qualquer outro recurso adequado para que sejam
cumpridos o laudo e as disposigdes do Acordo de Empréstimo ou do Acordo de Garantia. Nio
obstante as disposigoes precedentes, esta segio ndo autoriza qualquer agiio judicial nem qualquer
medida contra o Pais membro para fazer cumprir o laudo, exceto quando esse procedimento for
autorizado por outras provisdes distintas das constantes nesta segdo.

(1 A entrega formal de qualquer notificagio ou citagio associada a qualquer
procedimento referente a esta se¢do ou vinculada a qualquer medida para fazer cumprir o laudo
proferido em conformidade com esta segdo poderd ser feita da forma prevista na segdo 10.01. As
partes no Acordo de Empréstimo e no Acordo de Garantia renunciam a quaisquer outros requisitos
para efetuar essas notificagtes ou citagdes.

ARTIGO IX




Vigéncia; Extincio

Segio 9.01. Condigdes de vigéncia dos Acordos Juridicos

Os Acordos Juridicos niio entrardo em vigor até que sejam apresentadas ao Banco provas
satisfatérias de que as condigdes especificadas nos pardgrafos (a) até (c) desta segiio foram
atendidas.

(a) A claboragiio e a entrega de cada Acordo Juridico em nome da parte contratante do
empréstimo ou da Entidade Implementadora do Projeto, que constitui uma parte deste Acordo
Juridico, foram devidamente autorizadas ou ratificadas por todas as medidas governamentais e
corporativas necessdrias a essa finalidade.

(b) Se o Banco assim o solicitar, a comprovagio de que a situagio do Mutudrio (que néo
seja o pafs membro) ou da Entidade Implementadora do Projeto, como foi dada a conhecer ou foi
certificada para o Banco na data dos Acordos Juridicos, niio sofreu desde entiio qualquer mudanga
substancial desfavordvel.

(c) Que ocorreram todos os demais eventos assinalados no Acordo de Empréstimo,
como condigbes para a entrada em vigor (“Condigdo adicional de efetividade™).

Segho 9.02. Pareceres juridicos ou certificados

Como parte dos documentos comprobatérios a serem apresentados ao Banco em
conformidade com a segio 9.01, serdo fornecidos um ou mais pareceres emitidos por advogados
aprovados pelo Banco ou, se a instituigdo o solicitar, um certificado que o Banco considere
satisfatério, expedido por um funcionéno competente do pafs membro, em que conste o seguinte:

(a) em nome de cada parte contratante do empréstimo e da Entidade Implementadora do
Projeto, que o Acordo Juridico do qual € parte foi devidamente autorizado ou ratificado, bem como
assinado € entregue em seu nome, € obriga legalmente esta parte, em conformidade com os seus

lermos; €

{(b) as demais maténas especificadas no Acordo de Empréstimo ou que o Banco solicitar
de modo razodvel, referentes aos Acordos Juridicos, para a finalidade desta Secgio (“Matérias
juridicas adicionais”).

Segdp 9.03. Data de efetividade

(a)  Exceto quando o Banco e o Mutuério concordarem de outra forma, os Acordos
Juridicos entrarfio em vigor na data em que o Banco enviar is partes contratantes do empréstimo e @
Entidade Implementadora do Projeto a notificagdo de que aceitou as comprovagdes requeridas em
conformidade com a secdo 9.01 ("Data de efetividade”).

(b)  Se antes da data de efetividade tiver ocormndo algum evento que autorize o Banco a
suspender o direito do Mutudno de fazer saques na conta do empréstimo, caso o Acordo de
Empréstimo esteja vigente, ou se o Banco determinar que existe uma situagdo extraordindna




especificada na segdo 3.08 (1), a instituicdo poderd adiar o envio da notificagio mencionada no
parégrafo (a) desta segio até que esse evento (ou eventos) ou situagio tenham deixado de existir,

Segio 9.04. Extingdo dos Acordos Juridicos por falta de entrada em vigor

Os Acordos Juridicos e todas as obrigages das partes regidas por esses acordos serdo
extintos, caso ndo entrem em vigor na data especificada no Acordo de Empréstimo (“Prazo para
entrada em vigor”) para a finalidade desta segdo, a menos que o Banco, apés examinar as razdes
para essa demora, estabelega uma data posterior pertinente aos requisitos desta secio. O Banco
informard prontamente a data final posterior aos Contratantes do Empréstimo e 4 Entidade
Implementadora do Projeto.

Segio 9.05. Extingdo dos Acordos Juridicos apés pagamento total

Os Acordos Juridicos e todas as obrigagdes das partes sujeitas a estes acordos se extinguirio
ap6s o pagamento do total sacado do empréstimo e de todos os outros montantes devidos.

ARTIGO X ‘

Disposicoes gerais

Segio 10.01. Notificagdes e solicitagdes

Qualquer notifica¢do ou solicitagio necessdria ou permitida, prevista em qualquer Acordo
Juridico ou algum outro acordo entre as partes contempladas pelo Acordo Juridico, serd feita por
escrito. Exceto no caso de disposigbes diferentes daquelas especificadas na segio 9.03 (a), essa
notificag@io ou solicitagio serd considerada devidamente enviada ou transmitida, quando tiver sido
entregue em mios, pelo correio, por telex ou por fac-simile (ou, se for permitido no ambito do
Acordo Juridico, por outro meio eletrinico) 4 parte que tiver de receber a comunicagio ou
solicitagdo, no enderego que ela tiver fomecido no Acordo Juridico ou em outro enderego
designado pela referida parte, mediante aviso a outra parte que transmitir a notifica¢do ou fizer a
solicitagiio. As entregas feitas por meio de fac-simile também deverio ser confirmadas pelo correio.

Segdo 10.02. Medidas tomadas em nome das partes contratantes do empréstimo e da Entidade
Implementadora do Projeto

(a) O representante designado por uma parte contratante do empréstimo no Acordo
Juridico do qual ela ¢ parte (e o representante designado pela Entidade Implementadora do Projeto),
para a finalidade desta se¢do, ou qualquer pessoa autorizada por escrito pelo referido representante
para esse objetivo, poderd tomar qualquer medida necessdria ou permitida, ou assinar quaisquer
documentos que estas partes possam tomar ou devam assinar em conformidade com o Acordo
Juridico, em nome de tal parte contratante (ou da Entidade Implementadora do Projeto, conforme o
caso).

{b) O representante assim designado pela parte contratante do empréstimo ou a pessoa
autonzada pelo representante poderd concordar, em nome de tal parte contratante, com qualquer
modificagio ou ampliagdo das disposigoes do Acordo Juridico, por meio de instrumento escrito,




assinado pelo referido representante ou por uma pessoa autorizada, contanto que, a critério do
representante, a modificagdo ou ampliagdo seja razodvel, dadas as circunstncias, € ndo aumentard
substancialmente as obrigagdes das partes contratantes regidas pelos Acordos Juridicos. O Banco
poderé aceitar a assinatura de qualquer desses instrumentos, por esse representante ou por outra
pessca autorizada, como prova concludente do critério do representante.

Secido 10.03. Comprovante de autoridade

As partes contratantes do empréstimo e a Entidade Implementadora do Projeto fornecerdo
ao Banco: (a) comprovagdo suficiente da autoridade de uma ou mais pessoas que, em nome dessas
partes no Acordo Juridico, tiverem que tomar qualquer medida ou assinar quaisquer documentos
que essas partes possam ou devam tomar ou assinar em conformidade com o referido Acordo; e (b)
um exemplar autenticado com a assinatura de cada uma dessas pessoas.

Segio 10.04, Assinatura em vdrios exemplares

Cada Acordo Juridico poderd ser assinado em viros exemplares, cada um dos quais serd
considerado um original.
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APENDICE
Definigoes

“Condigao adicional de efetividade” significa qualquer condigao de entrada em vigor
especificada no Acordo de Empréstimo para a finalidade da se¢iio 9.01 (c).

“Evento adicional de antecipagiio do vencimento” significa qualquer evento de antecipagio
do vencimento especificado no Acordo de Empréstimo para a finalidade da segiio 7.06 (f).

“Evento adicional de suspensiio” significa qualquer evento de suspensio especificado no
Acordo de Empréstimo para a finalidade da segiio 7.02 (m).

“Matéria juridica adicional” significa cada documento especificado no Acordo de
Empréstimo ou solicitado pelo Banco em relagiio aos Acordos Juridicos para as finalidades
da secio 9.02 (b).

“Moeda aprovada” significa, no que diz respeito a uma conversiio de moedas, qualquer
moeda aprovada pelo Banco que, apés uma conversio, torma-se a moeda do empréstimo,

“Tribunal Arbitral” significa o Tribunal Arbitral estabelecido em conformidade com a se¢iio
8.04.

“Ativos"” compreendem propriedades, receitas e direitos de qualquer tipo.
“Associagao” significa a Associa¢io Internacional de Desenvolvimento.
“Banco” significa 0 Banco Internacional para Reconstrugiio e Desenvolvimento.

“Enderego do Banco” significa o enderego do Banco especificado nos Acordos Juridicos
para a finalidade da segdo 10.01.

"Mutudrio” significa a parte do Acordo de Empréstimo & qual se concede o empréstimo.

“Enderego do Mutudrio” significa o endere¢o do Mutdrio especificado no Acordo de
Empréstimo para a finalidade da segdo 10.01.

“Representante do Mutudrio” significa o representante do Mutudrio especificado no Acordo
de Empréstimo para a finalidade da segio 10.02.

"Data de encerramento” significa a data especificada no Acordo de Empréstimo (ou uma
data postenior conforme determinagio do Banco, mediante notificagio as partes contratantes
do empréstimo) apés a qual o Banco poderd, por meio de notificagdo s partes contratantes,
cancelar o direito do Mutudrio de fazer saques na conta do empréstimo.

“Co-financiador™ significa o financiador (que ndo seja o Banco ou a Associacio),
mencionado na se¢ao 7.02 (h), que prové o co-financiamento. Se o Acordo de Empréstimo
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especificar mais de um financiador, “Co-financiador” se refenrd a cada um dos
financiadores separadamente.

“Co-financiamento” significa o financiamento mencionado na segiio 7.02 (h) e especificado
no Acordo de Empréstimo formecido, ou a ser fomecido, para o projeto pelo co-financiador.
Se 0 Acordo de Empréstimo determinar mais de um financiamento, “Co-financiamento” se
referird a cada um dos financiamentos separadamente.

“Acordo de co-financiamento” significa o acordo mencionado na segdo 7.02 (h) que
estabelece o co-financiamento.

“Prazo final de co-financiamento” significa a data mencionada na se¢dio 7.02 (h) (i) e
especificada no Acordo de Empréstimo, na qual o Acordo de Co-financiamento deverd
entrar em vigor. Se o Acordo de Empréstimo especificar mais de uma data, a "Prazo final de
co-financiamento™ se referird a cada uma dessas datas separadamente.

"Convers@o” significa qualquer das seguintes modificagdes dos termos da totalidade ou de
uma parte do empréstimo que tiver sido solicitada pelo Mutuério e aceita pelo Banco: (a)
uma conversio da taxa de juros; (b) uma conversio de moeda; ou (c) o estabelecimento de
um tete ou banda de juros para a taxa varidvel de juros, segundo a determinagio do Acordo
de Empréstimo.

“Data de conversdo™ significa, para uma conversio, a data de pagamento (ou, ng caso de
uma conversio de moedas de um montante ndo desembolsado do empréstimo, qualquer
outra data que o Banco determinar), na qual a conversio entra em vigor, conforme indicagiio
mais detalhada nas Diretrizes de Conversio.

“Diretrizes de convers@o” significa, no que diz respeito a uma conversio, as Diretrizes para
Convers@o dos Termos de Empréstimos com Margem Fixa, emitidas periodicamente pelo
Banco e que estiverem em vigor no momento da conversao.

“Periodo de conversdo™ significa o periodo entre a data da conversdo, inclusive, e o dltimo
dia, inclusive, do periodo de juros em que a mencionada convers@o termina por seus termos;
desde que, exclusivamente com a finalidade de permitir que o pagamento final de juros e do
principal no dmbito de uma converséo seja feito na moeda aprovada, esse periodo termine
na data de pagamento imediatamente seguinte ao ditimo dia do referido periodo final de
juros pertinente.

“Contraparte™ significa uma parte com a qual o Banco entra em uma transagio de
derivativos para efetuar uma conversio.

“Moeda” significa a moeda de um pais e o Direito Especial de Saque do Fundo Monetério
Internacional. “Moeda de um pais” significa a moeda que tem validade juridica para pagar
as dividas piblica e privada nesse pais.

“Conversdo de moedas™ significa trocar a moeda do empréstimo, correspondente i
totalidade ou a uma parte do montante desembolsado ou ndo desembolsado, por uma moeda
aprovada.
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“Transagao de cobertura contra risco cambial” significa, no caso de uma conversdo de
moedas, uma ou mais transagoes de swap de moedas realizadas pelo Banco com uma
contraparte, relativas a conversdo de moedas, na data de execugdo e de acordo com as
Diretrizes de Conversao.

“Periodo de Juros de Mora™ significa, para qualquer montante vencido e ndo pago do saldo
desembolsado do empréstimo, cada periodo de juros durante o qual essa quantia continua
pendente de pagamento, contanto que o primeiro perfodo de juros de mora inicie no 31° dia
seguinte a data na qual o referido montante se tornou devido, e o periodo final de juros de
mora termine na data em que esse montante for integralmente pago.

“Taxa de juros de mora” significa para qualquer periodo de juros de mora;

(a) em relagdo a qualquer montante desembolsado do empréstimo ao qual se aplicar a
taxa de juros de mora e para o qual os juros serdo pagos A taxa varidvel
imediatamente anterior & aplicagio da taxa de juros de mora: a taxa varidvel para
Juros de mora acrescida da metade de um por cento (0,5%); e

(b) em relagio a qualquer montante desembolsado do empréstimo ao qual se aplicar a
taxa de juros de mora e para a qual os juros serfio pagos A taxa fixa imediatamente
anterior & aplicagiio da taxa de juros de mora: a taxa LIBOR para juros de mora,
acrescida da margem fixa mais a metade de um por cento (0,5%).

“Taxa LIBOR para juros de mora” significa & LIBOR para o perfodo de juros relevante,
entendendo-se que, para o perfodo inicial de juros de mora, a taxa LIBOR para juros de
mora serd igual & LIBOR aplicada ao periodo de juros no qual o montante mencionado na
segao 3.02 (d) se tormou inicialmente devido.

“Taxa varidvel para juros de mora" significa a taxa varidvel para o perfodo de juros
relevante, entendo-se que, para o periodo inicial de juros de mora, a taxa varidvel para juros
de mora serd igual a taxa varidvel para o perfodo de juros em que o montante mencionado
na segao 3.02 (d) se tornou inicialmente devido.

“Acordo de denivativos” significa qualquer acordo de derivativos estabelecido entre 0 Banco
€ uma parte contratante do empréstimo, com o objetivo de documentar e confirmar uma ou
mais transagoes de derivativos entre o0 Banco e a parte contratante, com as modificagdes que
puderem ser feitas periodicamente nesse acordo. O “Acordo de Derivativos” inclui todos os
CTONOZramas, anexos e contratos complementares ao Acordo de Derivativos.

“Montante desembolsado™ significa, para cada periodo de juros, o montante agregado do
principal do empréstimo, sacado na conta de empréstimo, durante o perfodo de juros.

“Délar”, “$” e “USD" significam a moeda corrente em vigor nos Estados Unidos da
América.

“Data de efetividade™ significa a data em que o Acordo de Empréstimo e o Acordo de
Garantia entram em vigor, em conformidade com a secido 9.03 (a).
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“Prazo para entrada em vigor” significa a data mencionada na segdo 9.04, ap6s a qual os
Acordos Juridicos se extinguiriio se n3o tiverem entrado em vigor, conforme especificado
nessa segao.

“Gasto elegivel” significa uma despesa cujo pagamento atende aos requisitos da se¢ao 2.05
e que, conseqilentemente, tem direito a ser financiada com os recursos do empréstimo.

“Euro”, “€” e “EUR" significam a moeda corrente em vigor nos Estados Membros da Unido
Européia que adotam a moeda tnica, de acordo com o tratado que estabeleceu a
Comunidade Européia, com as modificagdes introduzidas pelo Tratado sobre a Unido
Européia.

“Data de execugio™ significa, no caso de uma conversio, a data em que o Banco tomou
todas as providéncias necessérias para efetuar a conversdo, conforme determinagdo em
termos razodiveis pelo Banco.

“Divida externa” significa qualquer divida que seja ou possa ser paga em moeda diferente
daquela do pafs membro.

“Centro financeiro™ significa: (a) em relagio a uma moeda diferente do Euro, o principal
centro financeiro da moeda pertinente; e (b) em relagio ao Euro, o principal centro
financeiro de qualquer dos Estados membros da Unido Européia que adote o Euro.

“Demonstrativos financeiros” significam os demonstrativos financeiros a serem mantidos
para o projeto, em conformidade com a segio 5.09.

“Taxa fixa" significa:

(a)  apds uma conversdo da taxa varidvel de juros, uma taxa fixa de juros que incidird
sobre o montante do empréstimo ao qual essa conversdo se aplicar, equivalente: (i) a
taxa de juros que represente a taxa fixa de juros a ser paga pelo Banco segundo os
termos da transagdo de cobertura contra risco cambial referente a essa conversao
(ajustada de acordo com as Diretrizes de Conversdo para a diferenga, se houver,
entre a taxa varidvel e a taxa vardvel de juros a ser paga ao Banco nos termos da
transagdo de cobertura contra risco cambial); ou (ii) & taxa de tela, se o Banco assim
o determinar de acordo com as Diretrizes de Conversdo; e

(b) apGs uma conversio de moedas correspondente a um montante do empréstimo que
renderd juros a uma taxa fixa durante o periodo de conversao, uma taxa fixa de juros
aplicdvel a esse montante que seja igual: (i) a taxa de juros que represente a taxa fixa
de juros a ser paga pelo Banco nos termos da transagio de cobertura contra risco
cambial referente a conversio de moedas; ou (ii) ao componente de juros da taxa de
tela, se o Banco assim o determinar, de acordo com as Diretrizes de Conversdo.

“Margem fixa" significa a margem fixa aplicada pelo Banco & moeda inicial do empréstimo,
em vigor as 12:01 a.m., hora de Washington, D.C., um dia antes da data do Acordo de
Empréstimo, contanto que: (a) para fins de determinagio da taxa de juros de mora, de
acordo com a segdo 3.02 (d), aplicdvel a um montante desembolsado do empréstimo sobre o
qual seriio pagos juros com taxa fixa, a “margem fixa" significa a margem fixa estabelecida
pelo Banco, que estiver em vigor as 12:01 a.m., hora de Washington, D.C., um dia antes da
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data do Acordo de Empréstimo, para a moeda de denominagiio desse montante; (b) para fins
de fixacdo da margem varidvel de acordo com a segiio 4.02, “margem fixa” significa a
margem fixa estabelecida pelo Banco para a moeda do empréstimo, que estiver em vigor as
12:01 a.m., hora de Washington, D.C. na data da conversio; e (c) apds uma conversio de
moeda da totalidade ou de qualquer montante nio desembolsado do empréstimo, de acordo
com a se¢do 4.04 (a), a margem fixa serd ajustada na data de execugio da maneira
especificada nas Diretnzes de Conversio.

“Despesa externa” significa uma despesa na moeda de qualquer pafs que nfio seja o pais
membro, para aquisicdo de bens, obras ou servigos provenientes do territério de qualquer
nagio diferente do Pais membro.

“Comissio inicial” significa uma comiss@o especificada no Acordo de Empréstimo para a
finalidade da secdo 3.0].

“Acordo de Garantia” significa o acordo celebrado entre o pafs membro e o Banco, que
determina a garantia do empréstimo, com as emendas que possam ser introduzidas
periodicamente nesse contrato. O Acordo de Garantia inclui estas Condigbes Gerais que a
ele se apliquem e todos os anexos, cronogramas e contratos suplementares ao Acordo de
Garantia,

“Avalista” significa o Pais membro que € parte do Acordo de Garantia.

“Enderego do avalista™ significa o enderego do avalista especificado no Acordo de Garantia
para a finalidade da segdo 10.01.

“Representante do avalista™ significa o representante do avalista especificado no Acordo de
Empréstimo para a finalidade da se¢io 10.02.

“Contrair uma divida” compreende assumir e garantir a divida, bem como qualquer
renovagdo, extensdo ou modificagdo dos termos da divida ou de sua assungfio e garantia.

“Transacdo de cobertura de risco cambial” significa, no caso de uma conversio da taxa de
juros, uma ou mais transagdes de swap de taxa de juros realizadas pelo Banco com uma
contraparte, relacionadas & conversfo da taxa de juros, na data de execugdo e de acordo com
as Diretrizes de Conversio.

“Periodo de juros” significa o periodo inicial a partir da data do Acordo de Empréstimo,
inclusive, até a primeira data de pagamento de juros seguinte, exclusive; e apds o periodo
inicial, cada perfodo a partir da data de pagamento, inclusive, mas excluindo a data de
pagamento imediatamente seguinte,

“Teto da taxa de juros” significa um teto que estabelece um limite superior para a taxa
variavel.

“Banda da taxa de juros” significa a combinagdo de um teto e um piso que estabelece um
limite superior e outro infenor para a taxa vanivel.
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“Conversdo da taxa de juros” significa uma mudanga na base da taxa de juros, de taxa
varidvel para taxa fixa, ou vice-versa, aplicivel a totalidade ou a qualquer parte do montante
desembolsado do empréstimo.

“Acordo Jurfdico” significa qualquer Acordo de Empréstimo, Acordo de Garantia ou
Acordo de Projeto. A expressdo “Acordos Juridicos™ significa coletivamente todos esses
contratos.

“LIBOR™ significa, para qualquer perfodo de juros, a taxa interbancéria do mercado de
Londres para depdsitos de seis meses na moeda do empréstimo, expressa como uma
porcentagem anual, mostrada na pégina relevante do sistema Telerate &s 11h de Londres, na
data de reajuste da LIBOR para o perfodo de juros. Se essa taxa nio aparecer na pédgina do
Telerate, o Banco solicitard ao escritério principal de Londres de cada um dos quatro
maiores bancos o fornecimento de uma cotagiio da taxa para a qual a instituigio oferece
depositos de seis meses na moeda do empréstimo para os bancos credores no mercado
interbancério de Londres as 11:00 a. m. aproximadamente (hordrio de Londres) na data de
reajuste da LIBOR para o perfodo de juros. Se forem fornecidas pelo menos duas dessas
cotaghes, a taxa do perfodo de juros serd a média anitmética (conforme o Banco determinar)
das cotagdes. Se menos de duas cotagbes forem obtidas, a taxa para o perfodo de juros serd
equivalente # média aritmética (conforme o Banco determinar) das cotagdes das taxas de
quatro grandes instituigdes bancdrias selecionadas pelo Banco, as Ilh am.
aproximadamente do centro financeiro pertinente, na data de reajuste da LIBOR referente ao
perfodo de juros, para os empréstimos pelos principais bancos, na moeda do empréstimo,
por um perfodo de seis meses. Se menos de dois bancos selecionados estiverem cotando
essas taxas, a LIBOR para o perfodo de juros serd igual 4 LIBOR vigente para o periodo de
juros imediatamente antenor.

“Data de reajuste da LIBOR" significa:

(a) para qualquer moeda de empréstimo diferente de Euro, o dia que corresponder & dois
dias iiteis de Londres anteriores ao primeiro dia do periodo pertinente de juros (ou:
(i) no caso do perfodo inicial de juros, o dia que corresponder a dois dias dteis de
Londres anteriores ao primeiro ou ao décimo quinto dia do més em que o Acordo de
Empréstimo for assinado, seja qual for o dia que preceda imediatamente 2 data do
Acordo de Empréstimo, desde que, se a data do Acordo de Empréstimo ocorrer no
primeiro ou no décimo quinto dia do referido més, a data de reajuste da LIBOR serd
o dia que corresponder a dois dias titeis de Londres anteriores & data do Acordo de
Empréstimo, e (i) se a data de uma converséo de moeda de um montante ndo
desembolsado do empréstimo para uma moeda aprovada que nao seja Euro ocorrer
em um dia diferente da data de pagamento, a data inicial de reajuste da LIBOR para
a moeda aprovada serd o dia que corresponder a dois dias Gteis de Londres anteriores
ao primeiro ou décimo quinto dia do més em gque ocorrer a data de conversio, seja
qual for o dia que preceda imediatamente a data de conversdo, desde que, se a data
de conversdo ocorrer no primeiro ou no décimo quinto dia desse més, a data de
reajuste da LIBOR para a moeda aprovada corresponderd a dois dias lteis de
Londres anteriores a data de conversao;

(b)  para o Euro, o dia que corresponder a dois dias de liquidagdo de pagamentos por
meio do sistema Target, anteriores ao primeiro dia do periodo de juros pertinente
(ou: (i) no caso do periodo imcial de juros, o dia que corresponder a dois dias de
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liquidagdo de pagamentos por meio do sistema Target, anteriores ao primeiro ou ao
décimo quinto dia do més em que o Acordo de Empréstimo for assinado, seja qual
for o dia que preceda imediatamente a data do Acordo de Empréstimo, desde que, se
a data do Acordo de Empréstimo ocorrer no primeiro ou no décimo quinto dia do
referido més, a data de reajuste da LIBOR serd o dia que corresponder a dois dias de
liquidagio de pagamentos por meio do sistema Target, anteriores & data do Acordo
de Empréstimo; e (ii) se a data de uma conversio de moeda para euro de um
montante ndo desembolsado do empréstimo ocorrer em um dia diferente da data de
pagamento, a data inicial de reajuste da LIBOR para a moeda aprovada serd o dia
que corresponder a dois dias de liquidagio de pagamentos por meio do sistema
Target, anteriores ao primeiro ou ao décimo quinto dia do més em que ocorrer a data
de conversio, seja qual for o dia que preceda imediatamente A data de conversio,
contanto que, se a data de conversido ocorrer no pnimeiro ou no décimo quinto dia do
referido més, a data de reajuste da LIBOR para a moeda aprovada serd o dia que
corresponder a dois dias de liquidag@io de pagamentos por meio do sistema Target,
anteriores 4 data de conversiio); e

(c) niio obstante os subparigrafos (a) e (b) deste parigrafo, se o Banco determinar, no
caso de uma conversio de moeda para uma moeda aprovada, que_a pritica de
mercado para a especificagio da data de reajuste da LIBOR requer uma data
diferente da estabelecida nos referidos subpardgrafos, a data de reajuste da LIBOR
seri essa outra data, conforme estabelecido em mais detalhe nas Diretrizes de
Conversiio. '

“Penhora” compreende hipotecas, caugbes, encargos, privilégios e prioridades de qualquer
tipo.

“Empréstimo” significa o empréstimo estabelecido no Acordo de Empréstimo.

“Conta do empréstimo” significa a conta aberta pelo Banco nos seus livros, em nome do
Mutudrio, na qual o montante do empréstimo € creditado.

“Acordo de Empréstimo” significa o acordo entre 0 Banco e o Mutudrio que estabelece o
empréstimo, com as emendas que podem ser inseridas periodicamente. O Acordo de
Empréstimo inclui estas Condigdes Gerais na forma em que s3o a ele aplicadas e a todos os
seus apéndices, cronogramas e acordos suplementares.

“Moeda do empréstimo™ significa a moeda na qual o empréstimo € denominado, contanto
que, se 0 emprestimo estipular conversdes, a expressdo “moeda do empréstimo” se referird 4
divisa na qual o empréstimo for periodicamente denominado. Se o empréstimo for expresso
em mais de uma divisa, “moeda do empréstimo” se referird separadamente a cada uma
dessas moedas.

“Parte contratante do empréstimo” significa o Mutudrio ou o Avalista. A expressdo “Partes
contratantes do empréstimo™ refere-se coletivamente ao Mutudrio ¢ ao Avalista.

“Pagamento de empréstimo” sigmfica qualquer mentante pago ao Banco pelas partes
contratantes do empréstimo, em conformidade com os Acordos Juridicos ou com estas
Condigoes Gerats, incluindo mas ndo se limitando a qualgquer montante desembolsado do
empréstimo, juros, comissdo inicial, juros de mora (se houver), dgio sobre pagamento
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antecipado, qualguer taxa de transagio referente a uma conversio ou rescisio antecipada de
uma conversao, dgio a ser pago pelo estabelecimento de um teto ou banda de juros, e
qualquer montante de anulag@o a serem pagos pelo Mutudrio.

“Despesa local™ significa uma despesa: (a) na moeda do pais membro; ou (b) destinada &
aquisigdo de bens, obras e servigos fornecidos no territério do pais membro, contanto que,
se a moeda do Pais membro for a mesma de outro pais de onde bens, obras e servigos sido
fornecidos, qualquer gasto efetuado em tal moeda para compra desses itens seja considerado
uma despesa externa.

“Dia Gtil de Londres” significa qualquer dia em que os bancos comerciais estao abertos, em
Londres, para atividades gerais (inclusive transagdes e depdsitos em moedas estrangeiras).

“Data fixada para o vencimento de juros” significa, para cada montante desembolsado, o
pnmeiro dia do periodo de juros imediatamente seguinte ao periodo de juros no qual o
montante desembolsado foi sacado.

“Pafs membro” significa o membro do Banco que é Mutudrio ou Avalista,

“Data de pagamento” significa cada data especificada no Acordo de Empréstimo,
correspondente ao dia ou posterior & data do Acordo de Empréstimo, na qual os juros devem
ser pagos.

“Data de pagamento do principal” significa cada data especificada no Acordo de
Empréstimo na qual todo ou qualquer parte do montante principal do empréstimo deveré ser

pago.

“Projeto” significa o projeto descrito no Acordo de Empréstimo, para o qual o empréstimo €
concedido, com as emendas que pedem ser incluidas periodicamente, mediante acordo entre
0 Banco e o0 Mutudrio.

“Acordo de projeto” significa o acordo estabelecido entre o Banco e a Entidade
Implementadora do Projeto, relacionado 4 implementacdo da totalidade ou de uma parte do
projeto, com a$ atualizagBes que podem ser feitas periodicamente. O “Acordo de Projeto”
inclui estas CondigGes Gerais na forma em que a ele sdo aplicadas e a todos os seus
apéndices, cronogramas e acordos suplementares.

“Entidade Implementadora do Projeto” significa uma entidade juridica (que ndo seja o
Mutudrio ou o Avalista) responsdvel pela implementacio da totalidade ou de uma parte do
projeto, e que € parte integrante do Acordo de Projeto. Se o Banco estabelecer um Acordo
de Projeto com mais de uma dessas entidades, a expressio se referird a cada entidade
separadamente.

“Enderego da Entidade Implementadora do Projeto” significa o enderego da Entidade
Implementadora do Projeto especificado no Acordo de Projeto para a finalidade da segiio
10.01.

“Representante da Entidade Implementadora do Projeto” significa o representante da
Entidade Implementadora do Projeto especificado no Acordo de Projeto para a finalidade da
secdo 10,02 (a).
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“Adiantamento para preparacido do projeto” significa o adiantamento concedido para a
elaboragio do projeto, mencionado no Acordo de Emprésimo, que serd pago em
conformidade com a segido 2.07 (a).

“Relatdrio de projeto” significa cada relatério sobre o projeto a ser elaborado e fornecido ao
Banco, em conformidade com a segio 5.08 (b).

“Ativos publicos” significa os ativos do Pais membro, de qualquer de suas subdivisoes
politicas ou administrativas, e de qualquer entidade de propriedade, pertencente, controlada
ou que funcione sob a responsabilidade ou em beneficio do Pais membro, ou de qualquer de
suas subdivisbes, incluindo ouro e moedas estrangeiras mantidas por qualquer instituigio
que execute as atribuigdes de um banco central ou de um fundo de estabilizagdo cambial, cu
fungdes semelhantes, para o Pafs membro.

“Pégina pertinente do Telerate” significa a plgina do servigo Telerate da Dow Jones que
exibe a LIBOR para depdsitos na moeda do empréstimo (ou outra pdgina semelhante que
possa substitui-la nesse servigo, ou algum outro servigo que possa ser escolhido pelo Banco
como provedor de informagdes sobre taxas ou pregos compardveis 4 LIBOR), .

“Parte respectiva do projeto” sigmifica, para o Mutudno e para qualquer Entidade
Implementadora do Projeto, a parte do projeto especificada nos Acordos Juridicos que lhe
foi atrbuida.

“Taxa de tela” significa:

{a) para uma conversio de taxa de juros, de taxa varidvel para fixa, a taxa fixa de juros
determinada pelo Banco na data de execugdo, de acordo com a taxa varidvel e as
taxas de mercado mostradas por provedores de informagdo reconhecidos, que
reflitam o periodo de conversdo, o montante de moeda e as disposigdes sobre
amortizagcdo do montante do empréstimo ao qual a conversio serd aplicada;

(b)  para uma conversio de taxa de juros, de taxa fixa para varidvel, a taxa varidvel de
juros determinada pelo Banco na data de execugiio, de acordo com a taxa fixa e as
taxas de mercado apresentadas por provedores de informagio reconhecidos, que
reflitam o perfodo de conversio, o montante de moeda e as disposi¢des sobre
amortizagdo do montante do empréstimo ao qual a conversio serd aplicada;

(c)  para uma conversido da moeda de um montante ndo desembolsado do empréstimo, a
taxa de cdmbio entre a moeda do empréstimo imediatamente anternior & converséo e a
moeda aprovada, que serd determinada pelo Banco na data de execugdo, de acordo
com as taxas de cimbio do mercado apresentadas por provedores de informagdo
reconhecidos;

{d) para uma conversio de moedas de um montante desembolsado do empréstimo: (i) a
taxa de cimbio entre a moeda do empréstimo imediatamente anterior & conversio ¢ a
moeda aprovada, que serdl determinada pelo Banco na data de execugio, de acordo
com as laxas de cambio do mercado apresentadas por provedores de informagio
reconhecidos; e (1) a taxa de juros fixa ou vanidvel (a que se aplicar & conversao)
determinada pelo Banco na data de execugdo, de acordo com as Diretnizes de




83.

85.

B86.

85.

88.

89.

Conversdo, com base na taxa de juros aplicdvel a esse montante imediatamente antes
da conversao e nas taxas de mercado apresentadas por provedores de informacéo
reconhecidos, que reflitam o periodo de conversiio, o0 montante da moeda e as
disposigoes sobre amortizagio do montante do empréstimo ao qual conversio serd
aplicada; e

(e) para uma rescisdo antecipada de uma conversdo, cada uma dlas taxas aplicadas pelo
Banco para calcular o montante da anulagio na data da rescisdo antecipada, em
conformidade com as Diretrizes de Conversiio, de acordo com as taxas de mercado
apresentadas por provedores de informagdo reconhecidos, que reflitam o perfodo
restante da conversfio, o montante de moeda e as disposi¢oes sobre amortizacio do
montante do empréstimo sobre o qual a conversio e a rescisiio antecipada seriio
aplicadas.

“Compromisso especial” significa qualquer compromisso especial assumido ou a ser
assumido pelo Banco em conformidade com a segio 2.02.

“Dia de compensagiio de pagamentos por meio do sistema Target” significa qualquer dia em
que o Sistema Transeuropeu Automatizado de Transferéncias Rapidas com Liquidagfio
Bruta em Tempo Real estiver aberto para compensagio de pagamentos em euros.

“Impostos” compreendem tributos, taxas, emolumentos e tarifas de qualquer natureza que
estejam em vigor na data dos Acordos Juridicos ou incidam posteriormente.

“Arbitro” significa o terceiro drbitro desi gnado conforme a se¢io 8.04 (c).

“Montante de anulagio™ significa, no caso de uma rescisdo antecipada de uma conversio:
(a) um montante que o Mutudrio deverd pagar ao Banco, equivalente ao montante agregado
liquido a ser pago pelo Banco no contexto das transagdes realizadas pela instituigio para
rescindir a conversdo ou, se nenhuma dessas transagdes ocorrer, um valor determinado pelo
Banco com base na taxa de tela, para representar o equivalente ao referido montante
agregado liquido; ou (b) um montante a ser pago pelo Banco ao Mutudrio, equivalente ao
montante agregado liquido que o Banco tiver de receber ao efetuar transagdes para rescindir
a conversao ou, se nenhuma dessas transagdes tiver sido realizada, um valor determinado
pelo Banco com base na taxa de tela, para representar o equivalente ao referido montante
agregado liquido.

“Montante ndo desembolsado do empréstimo” significa o montante do empréstimo que,
periodicamente, ndo € sacado da conta do empréstimo.

“Taxa variavel” significa a taxa varidvel de juros equivalente 4 soma da: (1) LIBOR para a
moeda inicial do empréstimo, acrescida (2) da margem varidvel, se 0s juros renderem a uma
taxa baseada na margem varidvel, ou da margem fixa se os juros renderem a uma taxa
baseada na margem fixa, desde que:

(a) em uma conversdo da taxa fixa de juros, a taxa varidivel pertinente ao montante do
empréstimo ao qual se aplicar a referida conversdo seja equivalente: (i) 4 soma da:
(A) LIBOR referente & moeda do empréstimo, mais (B) a margem acrescida &
LIBOR, se houver, a ser paga pelo Banco em uma transacio de cobertura contra
nsco cambial relativa 4 conversdo (ajustada de acordo com as Diretrizes de
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Converséo para levar em conta a diferenga, se houver, entre a taxa fixa e a taxa fixa
de juros que o Banco recebera pela transagio de cobertura contra risco cambial); ou
{i1) & taxa de tela, se Banco assim determinar em conformidade com as Diretrizes de

Conversao;

(b) em uma conversio para uma moeda aprovada de um montante ndo desembolsado do
empréstimo, quando o referido montante for sacado, a taxa varidvel a ser aplicada a
esse valor seja igual & soma da: (i) LIBOR referente 4 moeda aprovada, mais (ii) a
margem varidvel se esse montante render juros a uma laxa baseada na margem
varidvel, ou a margem fixa se esse montante render juros com base na margem fixa;
[

(¢) em uma conversao de moeda para uma moeda aprovada de um montante
desembolsado do empréstimo sobre o qual incidam juros com taxa varidvel durante o
periodo de conversiio, a taxa varidvel a ser aplicada a esse montante serd igual: (1) a
soma da (A) LIBOR para a moeda aprovada, mais (B) a margem acrescida 4 LIBOR,
s¢ houver, a ser paga pelo Banco em uma transagio de cobertura contra risco
cambial referente & conversio de moeda; ou (ii) de acordo com a determinagiio do
Banco e em conformidade com as Diretrizes de Conversiio, 0 componente de juros
da taxa de tela.

“Margem varidvel” significa, para cada perfodo de juros: (1) a margem varidvel padrio do
Banco para empréstimos em vigor a5 12:01 a.m., hora de Washington, D.C., um dia antes da
data do Acordo de Empréstimo; (2) menos (ou mais) a média ponderada da margem
referente ao periodo de juros, abaixo (ou acima) da LIBOR ou de outras taxas de referéncia
para os depdsitos de seis meses, em relagio aos empréstimos pendentes de pagamento
concedidos pelo Banco ou as parcelas alocadas pela instituigdo para financiar empréstimos
sobre as quais incidam juros com margem vandvel, conforme determinagdo do Banco em
termos razofivels e expressa como porcentagem anual. No caso de um empréstimo
denominado em mais de uma moeda, a “margem vandvel” serd aplicada a cada uma das
moedas.

“Taxa para conversdio com margem varidvel” significa, para uma conversao da totalidade ou
de uma parte do empréstimo sobre a qual incidam juros com margem varidvel, a taxa
cobrada pelo Banco para essa conversdo, que esteja em vigor as 12:01 a.m., hora de
Washington , D.C., um dia antes da conversdo ser realizada.

“Montante desembolsado do empréstimo” significa os montantes sacados periodicamente da
conta do empréstimo e pendentes de pagamento.

“lene”, *¥" e "IJP" significam a moeda corrente em vigor no Japio.




	29.pdf
	Page 1




